MASTER  NEGATIVE  # 


COLUMBIA  UNIVERSITY  LIBRARIES 
PRESERVATION  DIVISION 

BIBLIOGRAPHIC  MICROFORM  TARGET 


ORIGINAL  MATERIAL  AS  FILMED  - EXISTING  BIBLIOGRAPHIC  RECORD 


3 

Box  19 


Bundschuh,  Otto,  1888- 

Die  wirtschaftliche  entwicklung  der  deutschen 
kommanditgesellschaften  auf  aktien.  Inaugural- 

I 

dissertation  •••  von  Otto  Bundschuh  •••  {-Alten- 
burg,  Geibcl^  1914. 

41  p.  22  cm. 


Thesis,  Heidelberg, 

Forma  part  of  a langer  work:  Die  rechtliche  und 
wirtschaftliche  entwicklung  der  deutschen  kommaru. 
ditgesellschaft  aui^^^^tien  und  ihre  statistische 
darstellung. 


RESTRICTIONS  ON  USE: 


Reproductions  may  not  be  made  without  permission  from  Columbia  University  Libraries. 


TECHNICAL  MICROFORM  DATA 


FILM  SIZE: 


REDUCTION  RATIO:  9".'/ 


IMAGE  PLACEMENT:  lA  (T IIA  ) IB  IIB 


DATE  FILMED 


: q-  iO'q"v 


INITIALS 


TRAI^KING  » : 


FILMED  BY  PRESERVATION  RESOURCES,  BETHLEHEM,  PA 


®ie 


o 

19211 


bet  beutf(^en  ^ommattbit= 
gefettf (Reiften  auf  2Ktien* 


3naugural=5)iff  ertati  on 

einer  ^o^en  ^t)ilofop^ifct)en  ‘Jafultät  ber 
9\uprec^t  --  --  Hntoerfität  öeibetberg 

rar  grlangung  ber  ©oftorwürbe  »orgetegt 


t)on 


Otto  ^unbf(^u^ 

auä  Äarb^cim  ('23abcn). 


1914. 


2Utenburg  (^.=21.) 
^itererfc^je  $ofbud^brucferei 
6tepl^an  ©etbel  & -^o. 


Kr 


SO'leincm  Q5atcr 

bcm  5tubenfen  meiner  xOZutter. 


% 


'33orh)orf. 


'23orIicgenbe  3ltbeit  ift  ein  3Iu?äug  nu§  bet  gtöSeren  ä66nnb= 
lung:  red)tUd^e  unb  tüirtfd^aftlidje  (Sntwicftung  ber  beutfd^eu 

i^ommanbitgefeUfc^aften  auf  Slftien  unb  i^re  ftatiftifc^e  ^arftellung''. 

ift  mir  uon  ber  t)otjen  pt)itofopt)ifd;en  g^afultät  bie  @e^ 
uetjmigung  erteilt  morben,  nur  biefenS^eil  neröffentlid^en  ju  müffen. 
5Die  übrigen  Süeile  bilben  l)ierju  nur  aud)  ©rgänsungen,  inbem  fie 
^uuptfädjlid^  mit  bem  juriftifd^en  SBefen  unb  ber  mirtfd^aftlid^en 
(Struftur  ber  gu  bel)anbelnben  ©efeUfc^oft  befannt  mad^en.  ^er 
eigentlid^e  ber  Slrbeit,  bie  Betrachtung  ber  @rünbe,  bie  bie 
©ntmidlung  ber  beutfd;en  i^ommanbitgefeUfdjaft  auf  Slftien  be* 
ftimmten,  mirb  burdh  ben  oorliegenben  ^eil  erfdhöpfenb  befianbelt. 
31uch  ift  bie  ftatiftifdbe  SarfteHung  bereite  oerraertet. 

3)tannl)^im,  ben  6.  Slpril  1914. 

®er 


3n^atoucr8c{(^n{ö. 


©eite 

A.  ®ie  e|)oc^c  bc«  crftctt  ßnttoiiftung  (bi^  1870) 9—17 

1.  2)ie  ÄommanbitgefcHfd^aften  auf  2lfticn  unb  bic  Äapitalbilbung  9 

2.  SSerbältniä  bcr  ÄommanbitgefeEfcboft  auf  Slftien  jur 

SlftcngefeEfc^aft 18 

3.  2)ie  ftaatlid^e  Äonjcffion 16 

B.  ®ic  ^ettobc  bet  Gtagnation  (bi^  1884) 17—21 

1.  ®ie  ^omtuanbitgefeUfd^aften  auf  Slltien  in  ©Ifafe^Sotbringen  . 17 

2.  S)ie  ©nttoidflung  bcr  Slltienunternebmungcn  unb  bie  ©pefulation  19 

C.  ©ie  ^eftigung  bet  ^onunanbitgcfeßfci^aftctt 

auf  metictt  (bi^  1895) 21-23 

D.  ®ie  beö  beftäubigen  OUidfgangeö  bet  ^omutanbit« 

gefettfcböftctt  ««f  ^Wen 23—41 

1.  2)ie  bie  @ntroitflung  bcr  ^ommanbitgefellfd^aften  auf  Slftien 

l^emmenben  23 

a)  S5ie  ©rraerbä*  unb  SBirtfcbaft§genoffenfcbaften 23 

b)  2)ie  ©efettfcbaften  mit  befd^ränfter  Haftung 25 

c)  S)ie  ^anbelögefc^gebung  oom  10.  3Äai  1897  28 

d)  2)ie  fteuerlicbc  33el^anblung  ber  einjelnen  Unternebmung§* 

formen 30 

2.  3)ie  abforbierenben  3<^^toren 32 

a)  2)ie  Ummanblungämöglicbteiten 32 

b)  J5)ie  ÄonjentrationSbemegung 33 


Sitetraitttrangabe. 


Seitfd^rift  'ür  baä  gefamte  önnbel^red^t,  begrünbet  non  (55oIbfd^mibt  1858. 
Gntrourf  eineä  ®efe^e§  betreffenb  bie  ^ommanbitgefellfcljaften  auf  Stftien  unb 
bie  2lf  iengefellfrfiaften  (nebft  33egrünbung  unb  2lnlagen).  ^Berlin  1883. 
Sel^renb,  Se^rbud^  be§  |)anbelsrecl^tä.  Sb.  I.  Sertin  1886/1896, 

©n bemann,  ®a§  beutfd^e  §anbel€red^t.  |u’ibelberg  1865. 

Seljmann,  Sefirbud^  be§  §anbeläred^t§.  2.  3lufl.  Seipjtg  1912. 

Staub,  Ä)tnmentar  jum  öanbeligcfe^bud^,  6.  u.  7.  2lufl.  Serlin  1900. 
Äe^Bner,  2lftiengefettfd^aften  unb  bie  ^ommanbitgefettfd^aften 

auf  2lf:ien  unter  bem  Sietd^ägefe^  nom  11.  i^uni  1870,  Serlin  1878. 

— Sie  Grfaltung  ber  §anbel§gefettfd^aft.  Serlin  1870. 

5iet)bner,  S.,  2t!tiengefeHfd^aft  unb  ^ommanbitgefellfd^aften  auf  Slftien. 
6.  Shifl.  Serlin  1911. 

Sd^moHe’,  Sie  gefcfiid^tlid^e  Gntmicflung  ber  Unternefimung  (^al^rbud^  für 
Öefe^g'bung,  Serroaüung  u.  Solfäroirtfd^aft  im  Seutfd^en  3teid^.  17. 

2.  ^efl). 

Sd)äffle,  Sie  Slnroenbbarfeit  ber  oerfd^iebenen  Unterne^mung§formen  (@e* 
fammelte  9luffä^e.  1.  Sb.  Sübingen  1885). 

?Pafforo,  Die  roirtfc^oftlid^e  Sebeutung  unb  Drganifation  ber  Slftiengefellfcfjaft. 
3ena  1907. 

Sauer,  Sie  Sltticnunternefjmungen  in  Saben.  ,ffarl§ru^e  1903. 

G^renberg,  Sa§  SBefen  ber  neujeitlid^en  Unternel^mung.  Sf)ünen*2(r^iD, 
1.  Sb.  Sß«“  1906- 

9iieffer,  IDie  beutfd^en  ©ro^anfen  unb  il^re  ^onsentration.  3.  21ufl.  S^na  1910, 
Alleine,  Se  GntmidEIung  beö  |)allefdf)en  Sanfroefenö.  (Äonrabä  21br;anblungen, 
62.  Sb.  Sena  1910.) 

Vimard,  La  Situation  economique  et  Tavenir  de  l’industrie  cotonniere 
en  Frince.  Paris  1905. 

Sie  Siä!onto*@efeUfd^aft  1851—1901.  Sentfd^rift  jum  50iä^rigen  Jubiläum. 
Serlin  1901. 

Äommanbit  jefeüfd^aften  auf  2lftien.  Slb^anblung  im  ^anbrnörterbud^  ber 
staats  üiffenfcfiaften.  3.  Slufl.  6.  Sb, 

Slftiengefell  d^aften.  Slbl^anblung  ebenba  Sb.  1. 

GrroerbS*  nnb  SBirtfd^aftSgenoffenfd^aften,  ebenba  Sb.  3. 

©efellfd^aft«  n mit  befd^ränfter  Haftung,  ebenba  Sb.  4. 

£inbecfe,  SaS  ©enoffcnfd^aftSroefen  in  Seutfdjianb.  Seipjig  1908. 

SHtmann  ^inansraiffenfcbaft.  Seipjig  1910. 

^•inan5=2lrd[  io.  ^eitfc^rift  f.  b.  gefamte  ^inan3mefen,  begr.  non  G5.  ©d^anj,  1884. 
Statiftit  be  > Seutfc^en  Steic^S. 

Sierteljabrebefte  für  ©tatiftif  beS  Seutfcben  ^teid^S. 

©tatiftifcbei  ^a^rbudb  für  baS  Seutfc^e  Sieic^. 

3eitfcbrift  teS  königlich  Sreu^ifc^en  ©tatiftifdi)en  SanbeSamtS. 

Statiftifc^et  Sab^bucb  für  ben  ipreubifd)en  Staat. 

Statiftifcbee  für  Glfafi=Sot§ringcn. 

Statiftifcbeg  ^a^rbucb  für  baS  ©roBfjerjogtiim  Saben. 


A.  ©ie  bet  etften  SttttPid^tung  (bi^  1870)> 

!♦  ©ie  .^owwanbitöefettfcbaften  auf  ‘tUftieu  unb  bic 

^abitalbilbuttö* 

®ie  ()eutigc  3Jiad^t  ber  beutfd;en  SBirtfdfiaft  ift  ba§  ©rgebntS 
faum  eineg  ^a^r^unbertg.  ®enn  big  jum  Sa^re  1815  lacg  jeglid^er 
^anbel  unb  jegli^eg  ©eraerbe  banieber.  ^eber  ^eim,  ber  aiifge^en 
unb  erblühen  tnollte,  niurbe  algbalb  raieber  erftidt  biird^  bie 
io[en  unb  opferreichen  i^riege,  bie  gerabe  S)eutf(hlanb  beimfiuhten. 

brachte  enblich  jeneg  erfehnten  grieben.  Unb  ba  mufete 

neben  bem  politifd^en  21ugbau  beg  zerrütteten  unb  zerfpUtterten 
Sanbeg  eine  Hauptaufgabe  fein:  bie  ©chaffung  einer  gefunben  unb 
* fräftigen  ©runblage  für  bag  jerftörte  beutfche  SBirtfd^aftgleben  burd^ 
Sßieberherftellung  beg  Hdnbetg,  ber  ^nbuftrie  unb  ber  Sanbmirtfchaft. 

3mei  wichtige  33oraugfe^ungen  waren  bereitg  oorhanben:  bie 
33auernbefreiung  unb  bie  2lufbebung  beg  3u«ftgn)angeg,  bie  §u  Se= 
ginn  beg  3dh’''^i*^^^^^tg  einfe^ten.  S^teue  zahlreiche  2Irbeitgfräfte 
würben  babur^  für  bie  ^nbuftrie  unb  ben  H^nbel  gewonnen;  jeber 
fonnte  nach  freiem  ©rmeffen  feine  2ßirtf<haft  einrichten,  bie  Dualität 
unb  Duantitttt  feiner  ^robuftion  beftimrnen. 

kleben  biefe  fHeformen  trat  bie  Schaffung  beg  beutfchen  3oö* 
oereing  im  1833.  @r  befeitigte  bie  33innenzöüe,  woburd)  bie 
©runblage  zu  einem  auggebehnten  ^nlanbghanbel  gegeben  war. 

®azu  fam  ber  foloffale  3lugbau  ber  tedinifcheiL  unb  ber  S?er= 
fehrgunterlage  ber  neuen  SSirtfchaft.  @g  begannen  bic  Hunbarbeit 
burch  bie  mafchinelle  unb  bie  menfdhliche  Slrbeitefraft  burch  bic  ber 
©ampfmafchine  erfept  unb  oerbrängt  zu  werben,  1835 

würbe  bie  erfte  ©ifenbahn  bem  ^ßerfehre  übergeben,  ber  halb  z^h^’ 
reiche  anbere  Sinien  folgten.  ®iefe  Entfachen  mußten  aber  in  ber 
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3Jiontan*  unb  3)kf(^incnbauinbuftrie  fotüie  in  ben  üernjanbten 
Snbuftne^Deigen  gewaltige  Sleroegungen  I)erüorru[en;  ber  ^ebarf  an 
©ifen,  .^o.)le  unb  3)taf($inen  war  ein  ganj  enormer. 

©0  t)aren  aHe  biefe  ^atfad^en  baju  gefd^affen,  ber  bi^^erigen 
Crganifation  ber  SBirtfd^aft  ein  ganj  onbere^  ©epräge  ju  oerlei^en: 
[ie  wurbei.  gur  ©runblage  unb  S3orau§fe^ung  be§  nun  auffommenben 
©roBbe  - riebet. 

2luf  oelc^er  finanziellen  ©runblage  uoUjog  fi(J  nun  bie  Silbung 
biefer  neu;n  betriebe? 

S)a  ter  Sluffd^wung  ber  jungen  SBirtfd^aft  ein  faft  plö|li($er 
war  unb  Die  33ilbung  wie  bie  ßrlialtung  unb  2tuöbeBnung  be§  ©roB= 
betrieben  j Kapitalien  oon  enormer  ^ö^e  unb  langer  ®auer  oerlangten, 
waren  für  bie  ^'apitalbefdbaffung  nur  zwei  SBege  gegeben:  entweber 
ber  ber  JlrebitnaBme  bei  ^rebitinftituten  ober  ber  ber  ©miffion 
oon  Slftieu  ober  ©djulboerfdbreibungen.  2)er  le^tere  2Beg  war  jebod^ 
äuBerft  fd  wer  gangbar,  ba  einerfeit^  nod^  ein  [tarier  ^nbioibualigmuS 
ba§  bamalige  Unternehmertum  beherrfchte  unb  anbererfeit^  ba^  ^rioat= 
publifum  im  allgemeinen  weber  imftanbe  nodh  gewillt  war,  fid^  an 
ben  neuen  Unternehmungen  zu  beteiligen^.  9^ur  auf  bem  ©ebiete 
be-o  Berg  bau,  .Jütten- unb  ©alinenwefen-^  unb  ber  ©ifen  = 
bahnen  machte  [ich  eine  rege  Beteiligung  be§  ^43ublifum§  geltenb, 
fo  baB  hür  ZQh^^ßi^^  2Utienunternehmungen  eutftehen  fonnten. 

®ie)‘e  wichtige  STatfadhe  enthält  mm  zuQleid)  bie  Slntwort  auf 
eine  weite -e  grage,  beren  Beantwortung  ja  ba§  Hauptziel  ber  Unter» 
fucljung  biefer  wirtfdhaftlidhen  ©podhe  fein  foH,  nämlidh,  in  welche 
gorm  ber  älftiengefeUfdhaft  fidh  biefe  Unternehmungen  gelleibet  hohen. 

Jür  )ie  Betriebe  ber  2R  o n t a n i n b u ft  r i e barf  bie  ©eftalt  ber 
^ommanb  tgefeUfdhaft  auf  2lftien  nidht  in  Betracht  fommen,  ba  bie 
Duantität  wie  bie  Dualität  ber  in  il;r  inoeftierten  ^apitalmaffen 
bem  25?efei.  biefer  Unternehmung§form  wiberfpredhen  ®ie§  beweifen 
audh  bie  tUfädhlidhen  Berhältniffe.  3^ur  fünf^  Betriebe  mit  einem 

^ SSg[.  3tief)er,  3Die  beutfd^en  (55roBbcinfen  0.  4. 

“ 33gl.  unten  ©.11  ff. 

® Siejj  unb  bie  folgenben  2Ingaben  gelten  nur  für  ?f>reufien  unb  Betreffen 
trenn  nid^t  weitere  SIngaBen  gemacht  finb,  nur  bie  ©rünbungen. 

Stud^  I ntBel^ren  bie  genauen  ^öd^ftgrenje,  ba  fämtüd^e  DueUen 

5u  einem  f^jäteren  3e'tpwnfte  alä  bem  Qafirc  1870  bie  ^ommanbitgefeEfd^aften 
auf  3tftien  i^rer  33etracBtung  unter5ogen.  ©o  Bel^anbelt  bie  ^Beilage  III  ju 
,S)ie  beutfdien  ®ro§Ban!en"  ©.600  bie  beutfd^en  j?rebitBan!en  im  1872; 
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©efamtfapitale  oon  7 766  400  3Jtar!  hoben  gegenüber  59  reinen 
3Iftiengefellfdhoften  mit  einem  ©efamtfapitale  oon  260295000  3)tf. 
bie  ©eftalt  ber  ^ommanbitgefeUfchaft  auf  SIftien  angenommen. 

2luS  bem  gleidhen  ©runbe  fonnte  für  bie  Unternehmnngen  be§ 
©ifenbahnwefeng  bie  2Inwenbung  ber  gorm  ber  ^ommanbitgefellfdhaft 
auf  2lftien  nicht  in  grage  fommen.  Denn  ber  ^apitalbebarf  war 
hier  ein  noch  gröberer,  unb  ba§  Unternehmen  barf  nicht  oon  ben 
©dhidfalen  ber  ^nbioibuen  abhängig  fein.  Die  ^apitalinoeftierung 
muB  eine  bauernbe  fein,  unb  barum  eignet  fidh  fü^  fol^e  Unter» 
nehmungen  nur  bie  reine  2lftiengefeIIf(haft.  Die  wirf  liehen  Ber^ 
hältniffe  baB  nidht  eine  einzige  ^ommanbitgefeßfehaft  auf 

SIftien  ben  Betrieb  einer  ©ifenbahn  i\m  ©egenftanb  hotte.  Dagegen 
beftanben  big  inm  ^Dohte  1870  bereits  47  2lftiengefcafdhaften  mit 
einem  DurdhfdhnittSfapital  oon  über  45  3)tiII.  9JU. 

2luf  bem  fonftigen  ©ebiete  beS  BerfehrSwefenS  finben  fidh  nur 
zwei  ^ommanbitgefettfehaften  auf  3lftien:  ber  „Berliner  Dampf» 
fd)iffahrtS»Berein,  ^ommanbitgefeafd)aft  auf  Slftien  ©runow  ©dhul^" 
unb  bie  „Berliner  $ferbe=  unb  ©ifenbahn=©efeHfdhaft,  S.  BeeSfow"*. 
Die  ©rünbe  hierfür  müffen  in  ben  oben  angeführten  gefudht  werben, 
©in  Bergleich  mit  ber  entfpredhenben  2lnwenbung  ber  2lftiengefellfd;aft 
ergibt,  baB  nur  20  Unternehmungen  mit  einem  ©efamtfapitale  oon 
17  540000  3)tf.  biefe  gorm  gewählt  hoben.  Die  meiften  Betriebe 

bleiben  alfo  hf^r  in  Brinothänben. 

3n  faft  gleidjem  Berhältniffe  wie  fteht  bie  Slnwenbung  ber 
gönn  ber  ^ommanbitgefcafd)aft  auf  2lftien  auf  ben  ^Inbuftrie* 
gebieten,  ©o  [teilen  bie  ^nbuftrie  ber  ©teine  unb  ©rben  nur 
zwei  Bertreterinnen ; ber  3)iafchinenban  unb  bie  SBerfzeugfabrifation 
brei ; bie  ^nbufirie  ber  ^JtahrungS»  unb  ©cnnBmittel  oier,  bie  ^nbuftric 
für  Befleibung  unb  Steinigung  eine  unb  baS  Baugewerbe  oier.  DaS 
burdhfdhnittlidhe  Kapital  biefer  ©efeUfdhaften  betrug  2 875  000  SJtf. 

Da  nun  bie  ginanzierungen  ber  2Birtfd;aften  im  2Bege  oon 
Slftienemiffionen  oerhältniSmäBig  feiten  waren,  — eS  würben  bis 


bie  „ftatiftifc^e  ÜBcrfic^t"  ber  „58egrünbung"  ©.  525  ff.  bie  Sßer^ältniffe  beä 
Sa^reä  1879  unb  baö  .ipanbBucB  ber  beutfe^en  2IftiengefeUfc^aften"  bie  33er* 
Ijältniffe  beS  3®l)re§  1896. 

®ie  übrigen  ÜueEen  faffen  butebroeg  bie  StItiengefcEfcbaften  unb  Äom* 
manbitgefeEfc^aften  auf  2lftien  jufammen. 

^ Jte^bner,  SDie  (Sri^altung  ber  ^anbelsgefeEfc^aft,  ©.  86  u.  87. 
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ium  3a^‘‘e  1870  in  ganj  g^reufeen  nur  etwa  400  foid^er ‘Unter- 
nejmungei  gegrünbet^  — inufeten  notraenbigenoeife  bte  übrigen 
Setriebe  ?ur  2)ecfung  i^reg  ^opitolbebarfg  ben  jiDeiten  ber  oben  bc- 
geiebneten  2ßege,  olfo  ben  ber  tobitnabme  bei  i^rebitinftituten  ein- 
fcblagen.  SBaren  aber  bie  bamals  uorbanbenen  ©eibinftitute  oudb 
imftonbe,  ben  getualtigen  3lnforberungen,  bie  plö^lidb  an  fie  beran= 
traten,  gu  entfpreeben? 

^einelrcegg.  3)ie§  fonnten  roeber  bie  91otenbanfen,  nodb  ber, 
wenn  aud^  mädbtige  unb  fe^r  gablreieb  vertretene ':)3rbatbanfierftanb; 
le^terer  vi  r aüem  beebalb  nid^t,  raeil  er  nur  verbättniginäBig  fieine 
unb  furge  Darlehen  gu  geben  vermoebte.  mußten  alfo  neue 
groBe  Organe  entfteben,  bie  imftanbe  rcaren,  erbcblidbe  Verfügung^- 
bereite  Kapitalien  angufammeln. 

®ieg  war  aber  nur  möglidb,  ivenn  bie  neuen  ©ebilbe  ba§  3)littel 
ber  2lftienc  umgäbe  gu  ihrer  ginangierung  roäblten,  ba  baburdb  bie  müBig 
liegenben  Heineren  ©elbüorräte  in  geringen  3Inteil§beträgen  bem 
Unternebtren  gugefübrt  raerben  fonnten.  @o  entftanben  um  bie  ^iitte 
be^  ooriget  ^ob^bunbertg  gabireicbe  Slftienbanfen. 

25>eld^e  (Stellung  nabmen  nun  biefe  Unternebmungen  gu  ben 
gormen  ber  Kommanbitgefeafebaft  auf  Slftien  unö  ber  TOengefett- 
febaft  eiiij 

3m  ©egenfaB  S«  ben  oben  bebanbelten  ©ebieten  finb  hier  nicht 
weniger  a § 15  Kommanbitaftienbanfen  mit  einem  ©efamtfapitnle 
von  über  200  «Dlill.  3)U.  gegenüber  nur  23  ^Iftiengefeüfd^aften  mit 
einem  Kapitale  von  etwa  300  SJUa.  3JU.  entftanben.  sieben  biefen 
©efeüfcbaf  en  beftanben  nadb  bem  ^anbbudb  ber  beutfd^en  Slftien- 
gefeafdbaftin  nodb  weitere  8 Kommanbitgefeafebaften  auf  2lftien 
mit  einem  Kapitale  von  2 259000  3)if.  3)ag  Ourcbfdbnittgfapital 
einer  Kommanbitaftienbanf  betrug  bemnacb  («abb  9tieffer)  über 
13  W\\l.  int 

^iefe  Rapitalböben  wiberfpredben  aber  bem  Söefen  ber  Kommanbit-- 
gefellfdbaft  auf  2lftien^.  müffen  baber  rein  äuBere  31totipe  vor- 
liegen,  bie  bie  ©rünber  ber  groben  3nftitute  bagu  gwangen,  für 
ihre  Unter:  lebmungen  bie  gorm  ber  Kommanbitgefeafd^aft  auf  Slftien 
gu  wählen.  Seftimmenb  hierfür  waren  vor  adern  bie  läftige  ftaat- 
lidbe  ©enebtnigung  unb  bie  Verweigerung  ber  nadbgefuebten  Kongeffion. 

^ etat  ftifc^e  überfielet,  (5.  525  ff.  — 9t  i eff  er,  a.  q.  D.  34. 

**  Sgl.  unten  0.  14  ff. 
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3luf  biefe  3Beife  entftanben  bie  erften  beutfd^en  KommanbitgefeUfcbaften 
auf  Slftien:  bie  „Oireftion  ber  ^i^fontogefellfdbaft",  gegrünbet  1850 
pon  ®aoib  ^anfemann  mit  einem  2lftienfapitale  5on  10  3)lill.  ^aler 
unb  bie  „Serliner  ^anbelggefeUfdbaft",  bie  im  gleidben  3(^bi^ß 
einem  ©rünbungsfapitale  oon  nominell  15000000  5Talern  in§  Seben 
gerufen  würbe.  Selbe  ©efeUfd^aften,  bie  al§  bie  ©runbformen  ber 
beutfd^en  Kommanbitgefellfd^aften  auf  3lftien  angefeben  werben  müffen, 
haben  ihre  urfprünglicbe  gorm  bi§  beute  bewahrt. 

Von  ben  übrigen  in  biefer  ©poche  gegrünbeten  Kommanbit- 
aftienbanfen  erlangten  befonbere  Sebeutung  bie  ^eutfebe  ©enoffen- 
fdjaft^banf,  Soergel  $arifiu§  & ©o.,  beren  eingegablteg  Slftienfapital 
im  3(^bi'e  1872  7 500000  3JU.  betrug;  ber  ^allefcbe  Sanfoerein  mit 
einem  Kapitale  oon  280  000  ^aler;  ber  Sdblefifcbe  Sanfoerein  mit 
einem  folcben  oon  15  000000  50U. , fowie  ber  Sarmer  Sanfoerein 
^inSberg  gifd^er  & ©o.,  gegrünbet  mit  einem  Kapitale  oon  3091 000  2)U- 

2»  Q3ert)ä(fniö  ber  ^ommanbitgcfeEfc^aft  auf  ^ftien 

gur 

®ie  gefäbrlid^fte  Konfurrentin  ber  Kommanbitgefcllfcboft  ouf 
3lftien  fteüte  in  ber  erften  ©poche  bie  reine  2lftiengefeHfdbaft  bar. 
^ie  ^äufigfeit  ihrer  Qlnwenbung  wie  bie  SBudht  ber  in  ben  ba- 
maligen  Unternehmungen  inoeftierten  Kapitalien  überwogen  bie 
Stärfe  ber  KommanbitgefeUfcbaften  auf  Slftien.  Vur  etwa  40  biefer 
©efeUfdhaften  mit  einem  ©efamtfapital  oon  ungefähr  250000000 
ftanben  über  300  ©rünbungen  von  reinen  SlftiengefeUfcbaften  mit 
bem  gewaltigen  Kapitale  oon  über  2 3)UlIiarben  3)if.  gegenüber. 

3weifello0  müffen  bie  Öfünbe  für  fold^e  ©iftongen  in  bem 
3ßefen  unb  ber  äufeeren  redhtlidien  Struftur  biefer  ©e- 
feUfcbaften  liegen. 

2®orin  befteben  nun  gunädjft  bie  ©barafteroerfebiebenbeiten  ber 
beiben  ©efellfd^aft^arten? 

S)ie  reine  2lftiengefeHfd;aft  läpt  jebe  KapitalgröBe  unb  Kapital- 
fteigerung  gu.  Sie  ift  eine  reine  KapitalgefeUfdjaft,  beren  Sdjwer- 
punlt  in  ben  3)Utteln  liegt,  bie  iljr  mitteil  ber  Slftieimulgabe  gu- 
gefübrt werben.  ®iefe  finb  and;  gefdjüht,  inbem  bie  gewaltigen 
9)taffen  nidjt  ben  ^änben  einel  frei  unb  unbefd^ränft  bilpofitionl- 
befugten  ®efd;äftlb^rrn  aulgeliefert  finb.  ©ine  jebergeit  abfehbare 
^ireftion  Ijcil  bie  Verwoltung,  wäbrenb  ber  2luffidjtlrat  all  Ser- 
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tretet  b(r  Stftionäre  beftänbig  um  ba§  Unternel^men  bemüht  ift,  in= 
bem  er  )te  ^anblungen  ber  ®ireftoren  fontroQiert  unb  felbft  bie  ®e= 
fd^äfte  jübren  fann.  ®ie  SDireftion  fann  immer  bei  geroiffen  @e= 
fd^äften  an  bie  Suftimmung  beg  SluffidblSrote»  gebunben  werben, 
©erabc  auf  ©runb  biefe§  groben  unb  guoerläffigen  ^apitalfd^u^eg 
fann  ba^  33ermögen  ber  reinen  3lftiengefeilfd^aft  in^  Ungcmeffene 
gefteigeri  werben. 

©aiij  anber§  oerbätt  fi(b  bie§  bei  ber  ^ommanbitgefellfc^aft  auf 
Slftien.  ^ier  mub  ba§  Kapital  wie  ber  2iftionärfrei§  ein  numerifcb 
begrenjttr  fein.  Über  ba§  ©efeilfd^aftloermögen  oerfügt  ein  3Jionardb, 
ber  komplementär,  weldbem  gegenüber  ber  Stuf fid^tgrat  nur  eine  fon^ 
trodiererbe  Stellung  einnimmt. 

2tu([)  bie  Dualität  be§  kapitaloermögeng  ber  reinen  2lftien= 
gefellfd^cft  überragt  bie  ber  kommanbitgefeüfd^aft  auf  Stftien.  Denn 
ibr  kapital  ift  gän§li<i)  befreit  oon  allen  Sd^idffalen  ber  ^nbioibuen. 
Sille  ^eifonen  fönnen  ^ugrunbe  geben,  wäbrenb  bag  kapital  weiter 
berrfdbt.  Dagegen  ift  ba§  kapitaloermögen  Der  kommanbitgefellfd^aft 
auf  Stftii  n ooßfommen  oon  bem  ganjen  Sein  ber  perfönlicb  böftenben 
©efeUfcb  tfter  abhängig. 

Die  Stellung  ber  Slftionäre  ber  reinen  Slftiengefellfdl;aft  ift  eine 
oiel  feftere  unb  bominierenbe.  SSäbrenb  bie  kommanbitiften  fd^weigen 
müffen,  fönnen  jene  in  ber  ©eneraloerfammlung  S3efdblüffe  faffen, 
benen  fi(^  bie  Direftion  unbebingt  unterwerfen  mu^.  Die  Stftionäre 
fönnen  c Ifo  (wirflidje)  Unternebmer  fein. 

Die  reine  Slftiengefeßfd^aft  befipt  bie  Jäbigfeit,  ftet§  tüdbtige 
unb  beg  ibte,  aud^  SSermögen^lofe  ober  bo(^  nidbt  bintei^^enb  kapital^ 
fräftige  an  bie  Spi^e  be^  llnternebmeng  511  fteden,  wäbrenb  bie 
komplerientare  ber  kommanbitgefeHf^aft  auf  Slftien  ficb  notwenbiget' 
weife  iwiner  mit  bob^^^  ©inlagen  beteiligen  müffen. 

Die  Haftung  bei  ber  reinen  Stftiengefellfcbaft  ift  für  ade  3)tit= 
glieber  e ne  begrenzte,  we^bcilb  biefe  bie  ri^fanteften  Snpedfbeftimmungen 
§um  ©egenftanbe  ibre§  Unternebmeng  fann. 

SBä^renb  bei  ber  kommanbitgefedfcbaft  auf  Slftien  ein  erljeb^ 
lidjer  ^wjentfa^  ibre§  ©ewinneS  an  bie  perfönlicb 
fedfd^aftjr  fädt,  gelangt  bei  ber  reinen  Slftiengefedfd^aft  ber  gan§e 
Steingewinn  unter  bie  Slftionäre  §ur  S3erteilung. 

3Se;d;c  folgen  ergeben  ftd^  nun  aii§  biefen  Datfaiben? 

1.  Die  reine  Slftiengefedfdbaft  eignet  fi(^  oortrefflidj  für  folcbe 
©efdjäft',  wo  e§  mehr  auf  kapitalwirfung  al§  auf  Slrbeit  anfommt. 


mehr  auf  ba§  leichter  §u  fontrodierenbe , leidster  gu  oerantwortenbe 
fi^e  Slnlagefapital,  aU  auf  ba§  umlaufenbe  S3etriebsfapital,  unb  wo 
audb  ber  S3etrieb  ficb  nach  einer  ftreng  beredbneten  Stegei  fajt  mechanifcb 
berechnen  labt,  hierher  gehören  befonber§  ber  S3au  oon  ©ifenbabnen, 

kanälen  . . .,  unb  ber  Bergbau. 

2.  Strebt  ein  kapitalift  banadb,  für  fein  ©elb  eine  fiebere  unb 

bauernbe  Slnlage  511  febaffen,  fo  bietet  ihm  gerabe  bie  gorm  ber 
reinen  Slftiengefedfdjaft  infolge  ber  Dualität  ibve»  kapital= 

oermögen^  bie  befte  ©ewäbr. 

3.  Die  krebitfäbigfeit  ber  Slftiengefedfdbaft  ift  auch 

höher  aU  bie  ber  kommanbitgefedfcbaft  auf  Slftien. 

4.  Die  Slftiengefedfdbaft  eignet  fidb  für  S3etriebc,  bie  einen  wirt= 
fchaftlidben  ©rwerb  nicht  in  Slugficht  fteden,  inbem  oiele  bereit  fein 
werben,  fidb  fleinen  S3eträgen  ohne  weitere  ©efabr  in  ben  Dienft 
gemeinnü^iger  S3eftrebungen  gu  fteden. 

hierin  f^eibet  aber  bie  kommanbitgefedfdbaft  auf  Slftien  ood- 

fommen  aug. 

Sieben  biefe  inneren  ©rünbe  treten  nun  nodh  äupere  SJtotioe, 
bie  bie  SEabl  ber  beiben  ©efcdfdhaftgformen  mitbeftimmten.  Dieg 
finb  oor  adern  folgenbe  Stedhtloorfdbriften,  bie  bag  Sldgemeine  Deutfebe 
^anbelggefebbudh  erfdbwerenb  nur  für  bie  kommanbitgefedfehaften 
auf  Slftien  aufgeftedt  bat:  1.  Die  Slftien  müffen  bei  Strafe  ber 
Stidhtigfeit  auf  Stamen  lauten  unb  auf  einen  S3etrag  oon  minbefieng 
200  SSereinstalern  geftedt  werben;  2.  ber  Slftien§eidhner  fann  oon 
feiner  S3erpflidhtung,  bie  Slftien  ood  ein§usablen,  nidbt  entbunben 
werben;  3.  ben  perfönlicb  baftenben  ©efedfebaftern  bürfen  über  ihre 
©inlagen  feine  Slftienfcbeine  auggeliefert  werben;  4.  bie  ©efedfdjaft 
muh  einen  Sluffidbtgrat  haben,  beren  Sltitglieber  folibarifdb  haften, 
wenn  mit  ihrem  Sßiffen  unb  ohne  ihr  ©infdbreiten  gefe^wibrige 
3ablungen  an  bie  ©efedfdbafter  geleittet  worben  finb.  Sludb  barf  er 
nur  auf  eine  befebränfte  3eit  gewählt  werben;  5)  bie  ©efedtchaft 
barf  nid)t  eher  in  bag  ^anbelsregifter  eingetragen  werben,  ift  mit» 
bin  nidbt  eher  fonftituiert,  big  bie  3ei^nung  ader  Slftien,  bie  ©in» 
gablung  eineg  SSiertelg  jeber  Slftie  unb  bie  Sleltedung  beg  Sluflidbtg» 

raleg  erfolgt  unb  nachgewiefen  finb. 

S3on  o:den  biefen  S3eftimmungen  war  bie  reine  Slftiengefedfdbaft 

befreit. 

Söägen  wir  nun  bie  S3ebeutung  biefer  Datfa^en  gegeneinanber 
ab,  fo  ergibt  fidb  ohne  weitereg,  bah  bie  reine  Slftiengefedfcbaft  bie 
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Dber^aub  über  bie  il’ommanbitö efeUfd^aft  auf  SIEtieu  ermatten  mu^te. 
Unb  bie§  umfomef)r,  al§  gerabe  in  ber  erften  ©pod^e  bie  ©ifenbal^neii 
unb  ber  : Bergbau  in  ben  3?orbergrunb  traten,  tnäljrenb  bie  ^nbuftrie 
fid;  nod^  Ijauptfädyüdb  in  ben  ©d;ranfen  be§  inbioibuellen  ®roB= 
betriebe»  ijieit. 

3»  ®ic  ftaatUc^c  ^onscffton, 

®ie  oerljäitnigmäBig  geringe  Sebeutung  ber  ^^ommanbitgefell* 
fdjaften  cuf  Slftien  träre  siueifetto^  in  nodj  Ijöl^erem  3)iaBe  gefd^mälert 
roorben,  i^enn,  u)ie  bei  ber  reinen  2lftiengefeIIfdjaft  aud;  für  fie  gu 
it)rer  red^did^en  ©jifteng  bie  ftaatüd^e  (Senel^migung  erforberUd^  ge= 
trefen  wäre.  3'^^^  ficöt  ba§  Stilgemeine  ®eutfd)e  ^anbelSgefe^bndb 
e§  ben  ei  tgelnen  S3unbe§regierimgen  anheim,  non  bem  (Srforberniffe 
ber  Ianb(5berrli($en  Stutorifation  ©cbraiu^  gu  mad^en  ober  nid^t; 
aber  bie  mirftid^en  SSert)ältniffe  geigen,  bafe  gerabe  ^reuf3en,  ba§ 
Sanb  ber  beutf($en  i^ommanbitgefettfd^aften  auf  Stftien,  biefe  ber 
SiHtlfür  hg  gefd^äftlid;en  Sebeng  freigab,  n)ät;renb  eg  für  bie  reinen 
Stftiengefcttfdjaften  bie  ftaatUiJe  @enet)migung  norfd^rieb. 

2)iefj  SJtafenatjme  mar  aber  äuBerft  täftig  unb  erfd^merenb. 
®enn  bie  ©infid^t  beg  ©taateg  unb  feine  beftänbige  Kontrolle  prioater 
^ertjältniife  roiberftrebten  bem  nad^  freien  ©rmeffen  ^anbeln  moHenben 
©efc^äftgiieift. 

3lu§(rbem  mar  bie  ©rtangung  ber  ^ongeffion  mit  auBerorbent= 
Ii(^  grofee  \ ©d^mierigfeiten  nerbunben  unb  mürbe  oft  oerfagt.  SBä^renb 
itjr  fein  foHte:  bie  23ertei^ung  ber  ^orporationgred^te  unb  ber 
©d)up  big  ^ubtifumg  nor  ©rünbunggfd^minbel,  ^at  fie  it)re  tepte 
Stufgabe  lur  teitmeife  getöft.  S)enn  ungutänglidje  ©acpfenntnig  unb 
S3efted;un  jen  ber  S3eamten  palten  mandpeg  fcpminbetpafte  Unternepmen 
mögtid;,  ( ber  audp  mandpeg  auf  fotiber  ©runbtage  berupenbe  unmög^ 
tidp  gemapt^ 

©oü;e  aber  bie  ftaattidpe  (Bempmigung  in  erfter  Sinie  bag 
^ublifum  fdpüpen,  fo  mu^te  biefe  S)tapregel  gerabe  bei  ben  5?ommanbit- 
gefetlfdjaf  :en  auf  Stttien  eintreten;  benn  fie  finb  in  meit  pöpcrem 
S)iape  atii  bie  Stttiengefetlfd;aften  bie  ^^ftangfdpulen  beg  ©d;roinbetg 
unb  S3etrngeg. 

©0  .ft  biefe  eiiifeitige  gefeptidpe  Seftimmung  eine  äuperft  mu 

^ 35gi  3eit[cl^rift  für  gefamteg  §anbe[gred^t  I,  134  ff. 
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gtüdflidpe  gemefen.  SSäprenb  fie  einerfeitg  bie  ©etbftprüfung  beg 
(Singetnen  untergrub,  ipn  oietmepr  burdp  ben  ©cpein  iprer  ©anftion 
befto  fidperer  in  bie  Strme  oon  ©dpminblern  treiben  fonnte;  raäprenb 
fie  bie  ^onftituierung  päufig  gemeinnüpiger  unb  ein  fcpneHeg  ^anbeln 
erforbernber  ©efellfdpaften  erfdpmerte  ober  gar  unmöglidp  madpte, 
brängte  fie  Unternepmungen,  für  bie  nur  bie  Stftiengefetlfdpaft  ge= 
eignet  mar,  oor  allem  in  bie  3^orm  ber  ^ommanbitgefelIfd;aft  auf 
Stttien  unb  fdpuf  fo  in  ben  meiften  gälten  uerfappte  3tttiengefell= 
fcpaften  mit  perfönlidp  paftenben  ®ireftoren  an  iprer  ©pipe.  ©oli^e 
©ebitbe  miberfpredpen  aber  bem  SSefen  ber  tijpifdpen  ^ommanbit= 
gefeÜf^aft  auf  Stttien  unb  finb  äuperft  gefäprtidp.  ^enn  raie  teicpt 
nermag  ein  allein  bigpofitiongbefugter  ^ireftor  feine  Sltai^t  gu 
mipbraudpen. 

B.  ®ie  ^etiobe  bet  Stagncttion  (bi^  1884)^ 

1»  ®ic  ^^ommanbitgcfeUfc^aften  auf  ^fticn  in  (flfaB= 

S)tit  ber  Stbtretung  oon  @lfap=£otpringen  an  bag  neue  beutf dje 
Sieid;  oermeprte  fidp  bie  3apl  ber  bereitg  in  f^eutfcplanb  beftepenben 
itommanbitgefellfdpaften  auf  Stftien  um  ein  beträdptlicpe».  Stodp  im 
3aprc  1900  beftanben  nid;t  meniger  alg  24  foldper  ©efeüfi^aften, 
bie  big  1870  auf  frangöfifdpem  S3oben  gegrünbet  mürben,  ^ag  ^aupt= 
fontingeut  ftellte  naturgemäp  bie  ^ertilinbuftrie,  bie  aüein  18  Ü3er= 
treterinnen  mit  einem  ©efamtfapital  oon  29644000  Sitar!  gäplte. 
®ie  ©ntfiepunggiapre  ber  meiften  biefer  @efellfd)aften  reicpen  fepr 
meit  gurüd.  ©o  mürbe  g.  bie  „Jlommanbit=@efelIfd)Qft  auf 
Stttien  ^ietfdp  & Sie.  in  :9eberau  in  ©If."  1820,  bie  „©lud  & (Eie., 
^ommanbitgefeltfdjaft  auf  Stftien,  (Slfäffifi^e  ^ammgarnfpiunerei  in 
Sttülpaufen“  1838;  bie  „©cpeurer  Sautp  & (Eie.,  ^ommanbi6©e- 
feüfdbaft  auf  Stftien  in  Stpann  in  (Slf."  1842  uub  bie  „©trapburger 
^anf"  1852  ing  Seben  gerufen. 

39orauf  grünben  fi(^  nun  biefe  2^atfad)en? 

3n  meit  pöperem  EDtape  atg  in  allen  anberen  beutf dpen  Staaten 
üoügog  fidp  in  biefer  fleinen,  aber  mädjtig  aufftrebenben  Snbuftrie- 
gentrale  bie  ©dpnelligfeit  ber  (Eutrcidlung.  f^er  Übergang  gur  ©rop= 
inbuftrie  begann  bereitg  gu  S3eginn  beg  oorigen  ^aprpunbertg  unb 
unb  patte  in  ben  30  er  unb  40  er  ^apreu,  alfo  gu  einer  Seit,  rao 
bie  beutfdpe  Snbuftrie  erft  bie  ©nmblage  gu  iprer  peutigen  ©röpe 
unb  SJtadpt  fdpuf,  feinen  Stbfdplup  crrei^t.  Stm  epeften  entmidelte  fi^ 

Sunbfd^ut).  2 
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bie  Sainr  roollinbuftrie  al§  ber  auSgebe^ntefte  ©rroerb^Sroetg  beS 
Sanbel. 

?^Qtu  ‘gentäfe  waren  nun  aud^  l^ier  bie  Slnforberungen  an  ben 
^apitalmarft  fel)r  gro^e.  21ber  bie  ginansierungen  üollgogen  fid) 


auf  ber  ungefel^rten  ©runblage  wie  bie  beutfdben,  alfo  auf  bem 
SBege  ber  SlftienauSgabe.  aßelc^ß  Stellung  nahmen  aber  Ijierbei  bie 
einseinen  Internebmungen  gu  ben  formen  ber  3lftiengefeHfcböft  unb 
ber  ^omn  anbitgefeUfdbaft  auf  Slltien  ein? 

3in  f(inem  anberen  ^eile  g^ranfreidjg  war  bie  33erquidung  ber 
^erfon  be  5 Unternel)mer§  mit  feinem  Unternelimen  eine  fo  fefte  unb 
bnuernbe  wie  gerabe  in  feinem  Often.  ^ier  war  ber  ^nbuftrielle 
immer  bei  ^errfd;er,  unb  er  wollte  eg  fein.  S)arauf  berufen  feine 
3)iadbt  un'i)  feine  ©rfolge.  liefen  ftarfen  ©Ijaraftersug  beg  Dfteng 
geii^net  S^imarb  auf  bag  trefflid;fte,  wenn  er  fagt:  „Au  premier 
rang  des  raisons  qui  peuvent  expliquer  Tintroduction  et  le 
succes  dj  Tindustrie  cotonniere  dans  TEsl,  il  faut  placer 
riiabilite,  l’energie  et  Tesprit  commercial  de  tonte  uiie  generation 
de  grand  I industriels.  On  peut  dire  que,  jusqu’ä  ces  derniers 
teinps,  les  etablissements  qu’ils  out  cröes  il  y a plus  d’un  siede 
ont  vecLi  en  partie  sur  le  credit  de  leur  Souvenir  et  de  la 
tradition  ju’ils  ont  laissee.  Il  s’est  constitue  veritablement  une 
nobless3  industrielle,  un  patronat  liereditaire;  les 
usines  on : constitue  des  tiefs  auxquels  les  ouvriers  sont  restös 
attaclies  de  pere  en  fils;  trois  ou  quatre  generations  de  tisserands 
ont  vraiuient  fait  corps  avec  leur  metier,  comme  le  serf  jadis 
Gtait  inccrpord  ä la  glebe.  Et  cela  s’est  continue  sans  effort, 
par  habiti  de,  par  une  sorte  de  tacite  reconduction,  sans  tyrannie.“ 

So  uar  eg  faft  unumgänglid;,  bab  bei  ben  rafdien  unb  l)ol)en 
ginansiernngen  ber  Unternehmungen  gerabe  bie  g^orm  ber  ^ommanbit= 
gefeUfdjaft  auf  Slftien  2lnwenbung  finben  mubte.  ®enn  bie  frangö* 
fifdie  9to\]  manbügefeüfdjaft  auf  Slflien  (societee  en  commandite 
par  actioiis)  war  in  höherem  9)iahe  alg  bie  heiutifd^e  eine  faft  aug* 
fd;lieblich  inbioibuelle  Unternehmunggform.  9tadb  bem  Code  de 
commerce^  bilbete  fie  eine  reine  ^ommanbitgefeHfd)aft,  bereu 
Jlommanbitiftenfapital  in  fleine  unb  gleiche  Slnteile  gerlegt  war. 
^en  5Iom  nanbitifteii  war  eg  ftreng  unterfagt,  aud)  nur  im  geringften 
an  ber  ©cfchdftgleitung  wie  aud;  nur  alg  Slngefteßte  ber  perfönlid; 
haftenben  ©efellfdjafter  teil§unehmen.  Sludb  b^^tte  ihre  ©efamtheit 

1 2trt.  27. 
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nidbt  bie  heutige  Drganifation,  nodh  war  ein  3luffichtgrat  oorhanben. 
^er  ©erant  war  ber  nollfommene  unb  unbefchränfte  ©efdhäftgherr. 
^Dagu  fam,  bafe  bie  ^ommanbitgefeüfdhaften  auf  SUtien  burdh 
^rioatwillfür  errichtet  werben  fonnten,  währenb  für  bie  reinen 
2Utiengefellfchaften  bie  ftaatli^e  ©enehmigung  norgef ^rieben  war. 

So  mußten  ebenfo  auf  ©runb  biefer  rechtlid^en  Satfachen  bie 
^ommanbitgefeafdbaften  auf  2lftien  bie  reinen  Slftiengefellfdhaften 
überragen,  tiefer  währte  audh  nadh  bem  ©rlaffe  beg  ©e= 

fepeg  oom  17.  Suli  1856,  bag  für  bie  3lftienfommanbitgefeafd;aften 
fehr  fcharfe  Dlormen,  wie  bag  ftrenge  ©ebot  ber  Öffentli^fdt  bei  ber 
©rrichtung,  weitgehenbe  Haftung  ber  ©rünber,  bie  Drganifation  ber 
^ommanbitiften  ufw.  brachte.  Slber  unoerfehrt  blieb  bie  bigl;erige 
bomiiüerenbe  Stellung  ber  ©eranten,  unb  bag  ©efeh  fonnte  nur  bie 
eine  2Birlung  haben,  bafe  mit  ber  Sdhaffung  einer  gefunben  unb 
foliben  ©runblage  ber  ©efeHfihaftgform  biefe  in  no(h  höherem 
a^taBe  bei  reellen  Unternehmungen  3lnwenbung  finben  mufete. 

2,  ®ic  tier  ^fticnunternehtnungcn  unb  bie 

Dag  3ahr  1871  leitete  für  bie  (Sntwidtung  ber  ilommanbit^ 
gefeüfchaft  auf  2lftien  eine  (Spoche  beg  Stiüftanbeg  ein.  Sie  reid;t 
big  gum  ©rlaffe  ber  trefflichen  3lftiennooelle  nom  18.  Suli  1884. 
91ach  ber  Jtatiftifchen  Überfidbt"  ber  ,^egrünbung"gu  biefer  DtooeÜe 
würben  non  1871-1879  nur  15  ilommanbitgefeUfd;aften  auf  Slftien 
mit  einem  ©efamtfapitale  oon  17  421 800  3)U.  gegrünbet.  ^ebod; 
traten  in  berfelben  3eit  non  biefen  ©efeUfchaften  wieber  nier  in  Siqui^ 
bation,  bie  ein  Kapital  non  nahegu  7 atill.  ml  barftellten,  unb  über 
bag  ä^ermögen  einer  weiteren  mit  einem  Kapitale  non  3 3)Ull.  mi 

nuifete  bag  ^onfurgnerfahren  eröffnet  werben. 

Danadh  war  ber  ©efamtbeftanb  ber  preufeifchen  ^ommanbitgefell= 
fchaften  auf  3lftien  im  ^ahre  1879  etwa  50  ©efettf^aften  mit  einem 
©efamtfapitale  non  nahegu  160  2)Ull.  3)tf. 

Sffach  bem  ^anbbudb  ber  beutfchen  3lf tiengef ell  = 
fd;aften  beftanben  1900  noch  14  non  1871—1879  errid)teten 
^ommanbitgefeafhaften  auf  Slftien  mit  einem  ©efamtfapitale  non 
über  18  miU.  mi  ®agu  famen  nod;  feh^  weitere  big  1884  ge= 
grünbete  ©efeHfhaften,  bie  ein  Kapital  non  18  539000  33tf.  repräfen= 
tierten.  Die  meiften  biefer  9teugrünbungen  entftanben  auf  bem 
©ebiet  beg  33erfehrg-  unb  ^anbelggewerbeg  fowie  ber  ^nbuftrie  ber 
9t(ihrungg=  unb  ©enubmittel. 
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bemfelben  ^anbbud^e  raurben  üon  1871—1884  in 
Sot^cinger  fed^g  ^ommanbitge[cafd)aftcn  auf  mit  einem 

Kapitale  ton  über  11  3)tia.  m errid^tet.  günf  biefer  ©efeüfd^Qften 
gef)örten  ter  XeptiUnbuftrie  imb  eine  ber  ^apierinbuftrie  an.  3um 
erften  Sltcle  mürbe  in  biefer  (Spod^e  in  Saben  eine  ^ommanbit= 
gefeüfd^aft  auf  3lftien  in§  Seben  gerufen.  ift  bieg  ber  1872  in 
^forgfieim  gegrünbete  „g^fors^eimer  Sanfoerein  tapfer,  Werfer  & ßie.". 
©ein  ^ap.tai  betrug  255  000  fl.  ^m  ^a^re  1899  mürbe  bie  @e= 
feüfd;aft  ii  eine  3lftiengefeßfd^aft  umgemanbelt,  nad^bem  fie  big  batjin 
alg  bie  eii  jige  ^ommanbitgefeafc^aft  auf  Siftien  in  ^aben  beftanben 
batte. 

äöiemüjt  nun  bie  obigen  Stngaben  ber  „ftatiftif^en  Überfidjt" 
unb  beg  ,.§anbbu(^eg"  fid)  nicht  beden,  barf  mo^t  nad;  i>eiben 
Duetten  mit  ^eftimmtheit  ber  ©d^iufe  gezogen  merben,  bafe  in  ber 
äu  betradj  enben  Spanne  3eit  nur  menige  ^ommanbitgefettfd^aften 
auf  Stftien  errid;tet  mürben,  unb  bah  bie  Slngabt  ber  1884  nod^  be= 
ftanbenen  iJefettfdbaften  auf  ©runb  ber  ©ntmicflung  nur  um  einen 
geringen  SiruchteU  höher  mar  alg  bie  am  ©djluffe  ber  erften  ©poche. 

©ans  anberg  aber  mar  bie  ©ntfaltung  ber  reinen  2lftiengefett= 
fd;aft.  9ti^t  meniger  a(g  1884  (in  ^reupen  über  1200)  foldjer 
©efettfd^aflen  mürben  mit  einem  ©efamtfapitale  oon  nahesu 
4 Sltittiarb'n  in  biefer  ^eriobe  gegrünbet. 

SSoraiif  beruhen  nun  bie  ©rünbe  für  fold^e  Diftansen  ber  beiden 
©efettfchaftm,  für  bereu  fo  eigenartige  ©ntmidtung? 

Smeifittog  ift  ber  .^auptbeftimmungggrunb  biefeg  SBerbegangeg 
in  ber  üb' Teilt  beratenen  Slftiennooette  oom  ^ahre  1870  su  fuchen. 
©r  befreiti  bie  reinen  2lftiengefettfchaften  oon  ber  ftaatlidben  ©e^ 
nehmigung  unb  Sluffid^t  unb  fe^te  an  bereu  Stelle  prioatred^tli^e 
Dtormatiobi  ftimmungen,  bie  gmar  ben  Schuh  ber  Slftiondre  unb  ber 
©laubiger  besmeden  fottten,  aber  ihn  burd}aug  nidjt  erreidhten. 
®amit  fiel  aber  ber  lehte  .^emmunggpunft,  ber,  mie  mir  oben  fahen, 
Dielen  Unlernehmungen  bie  Söahl  ber  reinen  ^ftiengefettfd^aft 
möglidh  nu.d^tß,  ober  fie  in  andere  Unternehmunggformen,  üor  attem 
in  bie  £on  manbitgefeflfd;aft  auf  2lftien  trieb. 

®aju  fam  noch  ber  gemaltige  mirtf^aftlid;e  3luffd;mung  nach 
Slbfd^luB  leg  großen  unb  fiegrei^en  gelbgugeg,  ber  ben  plöhlid^en 
©inmurf  ron  5 3)littiarben  §ranfen  in  bie  beutfche  SSirtfd^aft  sur 
golge  hott(.  ©ine  ftürmifd^e  ©rünbertätigfeit  entmidelte  fidj.  Slber 
fie  geftaltetJ  fid^  ju  einer  faft  fieberhaften  unb  barum  fo  üerberblid^en 
Spefulatioii.  Unb  hier  bot  bie  reine  2lftiengefettf(^aft  einen  fräftigeren 
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91ährboben  alg  bie  ^ommanbitgefettfd^aft  auf  5Utien.  ®enn  nur  jener 
allein  mar  bie  Sluggabe  oon  ^uhub eraftien  geftattet,  unb  bie 
Slftionäre  hotten  bie  ^13flid)t,  nur  10  ^/o  beg  SUtienbetrageg  einju* 
gahlen,  mährenb  bie  ^ommanbitiften  minbefteng  25®/o  ihrer  Beträge 
entrid^ten  muhten. 

®a  pahte  and)  für  bie  Ummanblung  bereitg  beftehenber  ©inseU 
Unternehmungen  nur  bie  Jorm  ber  reinen  3lftiengefettf($aft.  Denn 
finb  jene  einmal  folche  ©ebilbe  gemorben,  fo  mürben  bie  Slftien  su 
hohem  greife  unter  allerlei  2RanöDern  gegen  reidjen  ©eminn  ab* 
gefeht.  Den  Sd^aben  trugen  aber  bie  Dpfer  ber  Spefulation,  mährenb 
bie  ©rünber,  enthoben  jeder  perfönlidhen  .Haftung  unb  fremd  ihrem 
Unternehmen  frei  fi(J  Surüdsichen  fonnten.  Daher  oerurteilt  bie 
„Slegrünbung'"  mit  9lecht  foldhe  Ummanblungen,  mo  nur  ber  "Si^eg 
jur  ^ommanbitgefettfchaft  auf  Slftien  ber  ri(^tige  gemefen  märe. 

Sluf  ©rund  biefer  Datfa<^en  ift  eg  daher  unmöglid),  für  ben 
©ntmidlungggang  ber  5lommanbitgefettfd^aft  auf  Slftien  Seftimmungg* 
gründe,  bie  in  dem  ©egenftanbe  beg  Unternehmeng  beruhten,  feft= 
Suftetten.  S^tur  da,  mo  bie  Söogen  ber  Spefulation  mit  geringerer 
Sßud^t  anfdhlugen,  ift  eine  ^irüfung  möglid;.  Dieg  gilt  Dor  allem 
Don  dem  Sd^iffahrtggemerbe  beg  Slorbofteng.  Seine  bieherige 
Drganifationgunterlage  mar  in  ber  Olegel  bie  ^artnerreeberei.  SBenn 
nun  eine  foldje  ihre  Sßirffamfeit  augbehnen  unb  fid;  mit  grofeen 
3)titteln  finansieren  mottte,  eignete  fid^  iu  befonberem  2}taBe 

bie  3^orm  ber  5!ommanbitgefettfd^aft  auf  Slftien;  denn  bie  Stellung 
ber  pcrfönlid;  hoftenben  ©efettfd^after  fam  am  el;eften  ber  beg 
^orrefponbenjreeberg  ber  ^artnerreeberei  nahe.  23ährenb  bie  früheren 
„^ntereffenreeber"  gu  gefd;äftgfül;renben  J^omplementaren  mürben, 
oermanbelten  fi(h  bie  nur  befchränft  hoftenben  „Dioibenbenreeber"  in 
^ommanbitiften  in  ber  neuen  Unternchmunggform. 

Daher  finden  ftdh  hter  eine  größere  Sliual;l  oon  .^ommanbitgefett* 
fd;aften  auf  Slftien. 

C.  ®ic  6))oc^c  bet  ber  Äommattbit- 

gefeäf(%aften  auf  Slitien  (biö  1895). 

2ßie  91ed;t  unb  Söirtfd^aft  fid;  auf  bag  engfte  nerbinben  unb 
einander  beeinflufjen  unb  beftimmen,  geigte  beutlid^  bie  ©ntmidlung 
ber  Slftiengefettfd;aft  unb  ber  ^ommanbitgefettfehaft  auf  Slftien  in 
ber  gmeiten  Periode.  Söährenb  aber  dort  bag  Ofedht  bie  Sßirtf^aft 
fd^uf,  mirb  biefe  nun  bie  S^oraugfehung  unb  Urfad^e  ber  ©efe^eg* 
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reform  bmd^  bie  3lfttennoüeIIe  t)om  18.  1884.  2)ie  S^id^tfd^nur 

für  biefe  Sefe^gebung  raar  ol)ne  raeitere^  Qejogeii.  Urtb  fte  bradbte 
für  beibe  iBefeUfd^often  eine  üoHentfpred^enbe  unb  gtüdlid^e  Spiegelung. 
Sie  erfa§  e beren  roirtfd^aftUi^e  Eigenarten  unb  33erfd^iebenl)eiten 
unb  prägt  fie  guin  Vorteil  ber  ©efeüfd^aften  felbft  u)ie  ber  SluBen^ 
rcelt  burd^  jiuingenbe  Stormen. 

SBäl)r.'nb  biel)er  bie  Stellung  ber  perfönlid^  l)aftenben  ©efell* 
fc^after  felr  leidet  ber  eineg  befolbeten  33eamten  gleid^fommen  fonnte, 
luiirbe  bief^r  SJiöglid^feit  ber  33oben  baburd^  entzogen,  bafe  fünftigljin 
jene  ©efel  fdbafter  mit  bebeutenben  Einlagen  fidi  an  iljrem  Unter= 
nehmen  be;eiligen  mußten  unb  fie  alg  bie  roirflidjen  ®efd^äftginl)aber 
erfc^ienen.  Slnberfeitg  aber  erp^te  bag  ©efep  aud^  bie  Sebeutung 
ber  5lomnunbitifteu  unb  nor  allem  bie  SiiJerljeit  ber  ben  gefd^äftg= 
füljrenben,  perfönlid^  Ijaftenben  ©efeUfd^aftern  anoertrauten  fremben 
iiapitalien 

So  ft  eilte  bag  neue  ^leib  ber  ^ommanbitgefeEfd;aft  auf  Stftieu 
eine  für  b.'ren  lx;pifdbe  2Birtfd;aftggebiete  braud^bare  Unterne^mungg' 
form  bar,  unb  mit  Siedjt  fonnte  bie  „53egrünbung"  oon  il)r  fagen^: 
„'llU'r  fi(^  in  3iif^inft  alg  i^ommanbitift  beteiligt,  foß  oon  oornljerein 
miffen,  boB  bie  i^cmnmnbitgefeßfd^aft  auf  Slftien  il)in  einerfeitg  in 
bt'in  perfö  ilid}  l;aftenben  ©efeßfd^after  eine  energifd;e  unb  tüchtige 
:Ct'itung  ber  ©efdjäfte  unb  ein  gegrünbeteg  SSertrauen  §u  ber  ^erfon 
beg  ©efdjc ftgberrn  bietet,  anberfeitg  aber  audj  il)m  einen  minberen 
Einfluß  auf  bie  gül)rung  unb  3luffid§t  ber  ©efd^äfte  geftattet  unb 
il)m  nidjt  bie  güße  oon  lauteten  gemäljrt,  meld;e  ber  Entwurf  für 
bie  3lftieu(  efellfdbaften  aufgufteßen  genötigt  ift“. 

3tuf  einer  foldljen  gefunben  53afig  formte  ba^er  bie  Entioicflung 
ber  Homir  anbitgefeßfdjaft  auf  Slftien  eine  beftimmte  geftigfeit  ge^ 
minnen.  3^/  formte  ftetig  oormärtg  fd^reiterr,  unb  fie  erreichte 

il;ren  .göt;?punft  um  bie  SJtitte  ber  90  er  ^olire.  Stad^  ber  geroerb* 
lid)en  Seti  iebgsä^limg  oom  14.  ^uni  1895  gehörten  ber  ^ornmanbit= 
geießf($nft  auf  Slftien  nid^t  toeniger  alg  334  betriebe  ^ an.  ®a 
jebod^  au^  bie  Filialen  alg  felbftänbige  gaftoren  mit  inbegriffen  finb, 
erfd;eint  Ue  geroerbeftatiftifdje  3^1^^  33etriebe  gegenüber  ber 

3al)l  ber  ( eroerblidjen  Unternel;muugen  ju  l)od^.  S)od^  rnu^te  beren 
Slnjaljl  rni  rbefteng  über  150  betragen,  ba  einmal  auf  feiten  ber  reinen 

1 a.  a.  0.  S.  277. 

2)iet  33etnebsjä^Iung  unterfd^eibet  nur  nad^  ben  betrieben  ber  etnjelnen 
Unterne^muitggformen;  bagegen  gibt  fie  feinen  2tuffd)lufe  über  bie  entfpred^enbe 
ftapitalfraft. 
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Slftiengefeßfd^aft  auf  1,4  betriebe  ein  felbftänbigeg  Unternehmen  farn 
unb  anberfeitg  irn  S^hre  1900  noch  über  130  ^omrnanbitgefeßfdhaften 
auf  3lftien  beftanben.  Somit  bebeutete  il)r  3ww)^ith^  fß^l  1884  etroa 
80 — 100  ©efeßfdhaften.  33on  ben  334  Sietrieben  roaren  am  rneiften 
oertreten  auf  betn  ©ebiete  beg  @elb=  unb  ^rebithanbelg  55,  beg 
QBarenlianbelg  38,  ber  ©eträrrfe  28  unb  ber  Stahrunggftoffe  31. 

®er  Sieft  ber  Sietriebe  oerteilt  fiih  in  geringerer  2ln§al)l  auf  bie 
übrigen  ©eioerbeflaffen. 

S)en  bebeutenbften  3utüödjg  erhielt  bag  Slanfgeioerbe.  3»^  Söh^e 
1900  epiftierten  noch  13  Slanfen,  bie  mit  einem  ©efamtfapitale  oon 
über  46  9)Uß.  Sltf.  in  biefer  Epod;e  errichtet  mürben. 

^infid)tli(h  ber  örtlid;en  SSerteilung  feljen  mir  je^t  bie  rneiften 
Staaten  oertreten.  SBährenb  für  bie  erften  Epochen  nur  $reu§en 
unb  Elfah-Sothringen  in  grage  fommen,  mürben  nun  in  Hamburg 
jmei,  Sapern  eine,  Sadjfen  eine,  Sad^fen=2Beimar  eine  unb  in 
Siremen  gmei  ^ommanbitgefeßfchaften  auf  Slftien  ing  Seben  gerufen. 

Slergleidht  man  jeboch  bag  Siefultat  biefer  Entmidlung  mit  bem 
ber  übrigen  Unternehmunggformen,  fo  geigt  fidh/  bafe  bie  ilommanbit^ 
gefeßfchaft  auf  Slftien  erft  an  breigehnter  Steße  gu  ftehcn  fommt.  3h^e 
fdjärfften  i^onfurrentinnen : bie  reine  3lftiengefeßfd;aft  unb  bie  eben 
in  ber  Entfaltung  begriffenen  Ermerbg=  unb  SBirtfdjaftggenoffen^ 
f haften  unb  bie  ©efeßf haften  mit  befhränfter  Haftung  ftehen  ihr 
übermältigenb  gegenüber  ^ 3^^  biefen  mihtigen  S^atfahen  liegen 

aber  bereitg  bie  i^eime  beg  nun  beginnenben  ^onfurrengfampfeg  oer^ 
borgen,  ben  bie  ^ommanbitgefeßfhoft  auf  Slftien  nah  oerfhi<^benen 
fronten  aufnehmen,  bem  fie  aber  auh  unterliegen  muhte. 

D.  ®ic  beö  beftänbi^en  9lüdöattge^  bet 

5?ommanbitöefcüfc^aften  auf  2lftieu> 

!♦  0ic  bie  ^nttoirfiung  ber  ^ommattbitgefettfchaftett  auf 

‘iHftien  h^w^wenben  ^aftoreu* 

n)  0ie  ©rtoerbg=  unb  ^irtfchaftggenoffenfch affen. 

SiaturgemäB  fönnen  niht  aße  Slrten  ber  ©enoffenfhnften  h^^r 
in  Setraht  gegogen  werben,  fonbern  nur  biejenigen  Ermerbg=  unb 
^nrtfhaftggenoffenf haften,  beren  ©ebiet  fidj  mit  bem  ber  ^ommanbit^ 
gefeßfhaften  auf  Slftien  bedt,  unb  barum  muh  i»  Sinie  bie 
Steßungnahme  ber  beiben  ©efeßfhaftgformen  gu  bem  ©elb=  unb 

^ 2Sg[.  „©tatiftif  beö  2>eutfc^en  9teid^§",  a.  a.  0.  S.  172. 
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tobitraefux  in§  gefaxt  tx)erben.  ^ter  gebü{)tt  aber  iinsraeibeuHg 
ber  ©cnoflenfdiaft  ber  SSorrang.  ®enu  fte  ift  in  it)eit  böb^rem  3)iabe 
ba^u  geeijiuet,  all  bie  f leinen  ©parer  für  bie  ^Beteiligung  an  bem 
Unternebn  en  ju  gewinnen  unb  burdb  bie  nxaffenbafte  2lnteilnabme 
audb  grob?  Kapitalien  aufsufpeidbern ; bie  9)iitgliebf^aft  fann  ficb 
auf  bie  lljinften  Beträge  grünben  unb  wirb  bei  ber  ©rwägung  ber 
altruiftifcben  Saljlreid)  eingegangen. 

luBe:  biefen  3Borteilen  fpricbt  nodb  §u  ©unften  ber  @enoffen= 
fdbaften  b e 3)iögli^feit,  fidb  billigere  Büttel  uon  bem  Kapitalmarlt 
ju  bef(^afen  als  bie  Kommanbitgefellfdiaften  auf  Slftien;  benn  jene 
fteben  in  mgfter  Se§iebung  mit  ben  nerfügungSbereiten  9tefert)oirS, 
inbem  ibrt  f^*^  bireften  3i^9^ii^9  3^  allgemeinen  Kapital^ 

marfte  gefdbaffen  t)aben.  ©o  fepte  nor  adern  um  bie  3Jtitte  ber 
neunjiger  beS  oorigen  ^öb^b^nbertS  eine  grcfee  ©rünbertätigfeit 
auf  biefen  ©ebiete  ein,  nad)bem  bie  „^reuBifd^e  ßentral=  ©enoffen* 
fdbaftS^KaB'e"'  gefdjaffen  war,  unb  nadbbem  baS  ©enoffenfd;aftSgefep 
uom  1.  9)‘ai  1889  burcb  bie  3iifdffigfeit  ber  befd^ränften  ^aftpflidjt 
eine  bebei  tenbe  ßrlei(^terung  beS  bisherigen  3wftanbeS  berbeigefübrt 
batte.  3m  3abr  1895  ftanben  bereits  345  gröBere  genoffenfd;aft= 
liebe  Setiiebe  nur  55  ber  ber  Kommanbitgefedfebaft  auf  älftien 
gegenüber.  ®ie  ^iftansen  werben  jebodb  immer  gröBer.  1897  feljen 
wir  adein  in  Berlin  ^ 54,  in  ©adbfen^  240  unb  in  ©dblefien^  766 
Krebitgeniiffenfdbaften  uorbanben.  ©in  3obi^3ßbi^l  fpäter  b^^Hß 
beren  Stnpb^  nerboppelt,  wäbrenb  bie  Kommanbitgefedfdbaften  auf 
2lftien  uou  50  ©efedfebaften  auf  etwa  35  berabgefunfen  waren. 

3Bie  Die  ^erufS=  unb  ©ewerbe^äblung  t)om  14.  3inxi  1895  geigt, 
war  bie  Kommanbitgefedfdbaft  auf  2Iftien  no(^  befonberS  auf  bem 
©ebiete  beS  äBarenbanbelS  unb  ber  ^nbiiftrie  ber  dtabrungS^  unb 
©enuBmit:el  uertreten.  Slber  gerabe  biefe  ©ebiete  fteden  audb  natur= 
gemüB  füi  bie  ©enoffenfdbaften  bie  benorgugten  iöetriebSgegenftänbe. 
3ft  es  bob  ib^  3iüedl,  gang  adgemeine  unb  notwenbige  33ebürfniffe 
ber  ddenf' bßu  gu  befriebigen  unb  erf(^eint  baber  ibtß  äßal)!  feitenS 
ber  ©enojienfdbaften  als  ein  unbebingteS  unb  unumgänglidbeS  @r* 
forbernis.  ®iefe  ^atfadbe  fpricbt  aber  anbererfeitS  ber  Kommanbit= 
gefedfdbafi  auf  2lftien  ein  Urteil:  ®ie  33etriebSgäblung  non  1895 
ermittelte  bereits  490  genoffenfdbaftlidbe  betriebe  auf  bem  ©ebiete 
beS  Söare  xb^nbelS  unb  über  1000  foldber  betriebe  auf  bem  ©ebiete 
ber  9tabrungS’  unb  ©enuBmittel,  unb  wäbrenb  ihre  3^^^)^  weiter 

^ |)ie : iraren  üorne^wlicl^  Si^e  oon  jloiinr.anbitgefellf^aften  auf  2Iftien. 
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ftieg,  fdb rümpfte  biejenige  ber  Kommanbitgefedfebaft  auf  Stftien  bis 
beute  auf  nur  adbt  mit  einem  ©efamtlapitale  uon  etwa  8000000 
gufamrnen. 

tiefer  ©tidftanb  unb  ber  ibm  folgenbe  beftänbige  Dlücfgang  ber 
Kommanbitgefedfdjaften  auf  SUtien  bürfen  aber  nidbt  adein  in  ber 
Überlegenbeit  ber  entfpred;enben  ©rwerbS=  unb  SBirtfdbaftSgenoffeiX' 
fdjaften  il)re  ©rtlärung  unb  SBegrünbung  finben.  SSielmebr  fpielen 
Ijier  mit  eine  entfdbeibenbe  91ode: 

b)  0ie  ©efellf^aften  mit  bef(^rän!ter  Haftung. 

3a,  biefe  würben,  wie  iljre  ©ntftebungSgefebi^te  geigt,  gerabe 
mit  entgegengefepten  ^enbengen  unb  xnit  entgegengefepten  SRerlmalen 
unb  ©igenf (haften,  wie  fie  ber  Kommanbitgefedfdbaft  auf  3l!tien  inne- 
wobnen,  gefdbaffen.  ©dbon  längft  war  eS  ein  3BebürfniS  unb  bie 
fefte  Übergeugung,  baB  bei  ber  Sßielgeftaltigfeit  ber  aSerbältniffe  beS 
mobernen  ^anbelS^  unb  ©ewerbebetriebeS  eine  Süde  in  ben  bisper 
üorbanbenen  ©efedfdbaftSredbtSformen  burdp  Gilbung  einer  gang  neuen 
auSgefüdt  werben  müffe.  S3ei  ber  einfadpen  Kommanbitgefedfdbaft 
unb  bamit  aber  audj  bei  ber  Kommanbitgefedfdbaft  auf  3lftien  wiber= 
fprach  bem  mobernen  2öiitfd;aftSlebcn  bie  unbefepränfte  Haftung  ber 
pcrfönlidp  paftenben  ©efedfihafter.  ^aS  33eftreben  nadp  nur  be  = 
fdpränfter  Haftung  war  ein  adfeitigeS  unb  groBeS.  ®ieS  be= 
weift  audp  beutlidp  baS  ©enoffenfdbaftSgefep  üom  1889,  baS, 

wie  wir  oben  fapen,  bie  befdbränfte  Haftung  erftmalS  einfüprte. 

gerner  würben  fepr  oft  pinbernb  für  bie  3Bapt  jener  ©efed- 
fdjaften  bie  oodlommene  SluSfdplieBung  ber  perfönlid)cn  ^ätigfeit 
ber  Kommanbitiften  unb  bie  2lbneigung  gegen  baS  beftepenbe  91edjt 
ber  gegenfeitigen  Künbigung.  ®enn  bisper  war  eS  ein  leicpteS, 
burdp  ^uffünbigung  bie  ©efedfdbaft  gur  3luflöfung  gu  bringen,  unb 
biefe  ©efapr  lag  befonberS  bei  ben  perfönlidb  paftenben  ©efed= 
f(haftern  nape. 

2ludp  auf  ©eiten  ber  reinen  2lltiengefedfd;aft  unb  bamit  wieber 
gugleidp  bei  ben  entfpredjenben  3ügen  ber  Kommaxxbitgefedfcpaft  auf 
Slt'tien  geigten  fid)  3Jlerfmale,  bie  bem  mobernen  wirtfdjaftlidben 
©mpfinben  wiberftrebten.  ©S  waren  bieS  oor  adem  ber  ftarfe  gor= 
maliSmuS  unb  bie  läftige  Dffenfunbigfeit.  ®iefe  erftredt  fid;  auf 
faft  fämtlicpe  ©rünbungSoorgänge  unb  bie  fonftigen  wid)tigften  ge= 
fdjäftlidben  ^Tatfadpen,  weSpalb  fie  in  ber  $rapiS  non  erpeblicpem 
9cadjteil  werben  fonnte  unb  baper  bei  bem  neu  gu  fdjaffenben  ©e= 
bilbe  übergangen  werben  muBte. 
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fommt  nod^  6ei  ben  2l!tienunterne^mungen  beren  fom= 
pürierte  c unb  fe^r  foftfpielige  ber  gerobe  für  f feinere  Untere 

ne^muiqen  fe^r  binberUcb  ift. 

2fiio  allen  biefen  ^atfad^en  ^eran§  modele  fid^  bie  Bered^tigte 
gorberuig  nad^  ©d^offung  einer  neuen  ©efeUfd^aftSform  geltenb.  Unb 
biefem  'Verlangen  entfpradB  in  nottfomtnenfter  Söeife  bie  Kreierung 
ber  ©ejeüfcBaft  mit  befcBränfter  Haftung  auf  ©runb  beS  9fieid^§= 
gefe^eg  oom  10.  3lpril  1892. 

2Öi  rin  befteiien  nun  bie  SßorteUe  ber  neuen  Unterne^mung^form 
unb  in  roel(5em  33erl)ältni§  ftef)t  biefe  jur  ^ommanbitgefetlfcBaft  auf 
Slftien  ? 

3n  lädbft  ift  ber  @ang  ber  ©rrid^tung  ein  ganj  einfacher  unb 
bementfDredbenb  mit  nur  geringen  iloften  nerbunben.  faden  bie 
umftänblid^en  SSerfammlungen  meg,  bie  S^^^i'wng,  bie  ^eftedung 
non  3lufi'tdbt§rat^mitgliebern,  bie  Segrünbung  ber  21ngemeffenbeit  ber 
für  bie  eingefegten  ober  übernommenen  ©adbeinfagen  gemährten  Se- 
träge  u ib  bie  dtad^grünbung.  Ü^or  adern  finb  aber  in  ber  neuen 
©efedfc^aft  bie  binbernben  Sleröffentficbungen  unb  Sefanntmadbungen 
befeitigt  worben,  ba  man  auf  ©runb  ber  S3ercdbnung  auf  eine  nur 
befcbräuite  Sfnjabf  non  ©efedfdbaftern  non  biefen  ^autefoorfdbriften, 
bie  ben  Sdbu^  be^  ^ubfifum^  bejwedfen  foden,  abfeben  fonnte.  ä?on 
faft  gfeiljer  33ebeutung  mürbe  bie  ©cbmäferung  ber  Raffung.  Sie 
erftredft  ficb  nur  auf  bie  dUdbtigfeit  ber  2fngaben,  bie  bie  3fnmefbenben 
binficbtldb  ber  auf  bie  Stammeinfagen  gefeifteten  ©ingabfungen  ge= 
madbt  biben.  dagegen  finb  bei  ber  ^ommanbitgefedfcbaft  auf  Sfftieu 
fämtfidji!  ©rünber  unb  perfönfidb  baftenben  ©efedfdbafter  für  bie 
dlidbtigf'it  unb  31odftänbigfeit  ader  3fngaben,  bie  fie  in  bejug  auf 
ihre  ^r  ifung,  ja  auf  ben  ganzen  ©rünbungsbergang  gemadbt  b^iben, 
perfönfi(fj  unb  fofibarifcb  oerbaftet^ 

3ft  bie  ©efedfdbaft  mit  befdbränfter  Haftung  ejiftent  geworben, 
haftet  fie  fünftigbin  für  ade  33erbinbficbfeiten  nur  mit  ber  feftgefe^ten 
^öbe  ib:e§  3Sermögen§.  2)ie  93eteifigung  am  ©efedfdbaftlfapitafe  ift 
eine  erbibfidb  feicbtere,  ba  bie  jeber^eit  übertragbaren  ©tammeinfagen 
auf  einen  dJHnbeftbetrag  non  nur  500  3)?f.  fauten  müffen. 

2ful)  binfidbtfidb  ber  Drganifation  überragt  bie  ©efedfdbaft  mit 
befdbränfter  Raffung  bie  ^ommanbitgefedfdbaft  auf  Sfftien.  dlur  ein 
einziges  Organ,  ber  ober  bie  ©efdbäft^fübrer,  mu§  unbebingt  nor= 
banben  fein.  3b^^  ©tedung  entfpridbt  ber  eines  3[?orftanbeS  ber 

^ Ö ©.S.  §§  320  2tb[.  3,  202,  204,  208. 


27 


reinen  3fftiengefedfdbaft.  ©ie  finb  baber,  entgegen  ben  ^ompfemen- 
taren  nodfommen  non  bem  2Biden  ber  ©efedfdbafter  abhängig,  müffen 
ficb  biefen  in  jeber  33e5iebung  fügen  unb  finb  immer  abfe^bar. 

^er  foftfpielige  2iuffidbtSrat  ift  b^^r  ^ein  notwenbigeS  Organ, 
ba  ber  ©efcbäftSgang  leicht  überfebbar  unb  bie  Leitung  faft  auS- 
fcbliefelicb  in  ben  ^änben  ber  ©efedfdbafter  felbft  liegt.  2luch  ift 
baS  Organ  ber  ©eneralnerfammlung  entbehrlich.  Oie  ^efdblüffe 
fönnen  jeberjeit  burcb  fdbriftlidbe  3lbftimmung  erfolgen. 

Oer  bebeutenbfte  Unterfdbieb  ber  beiben  ©efedfdbaften  liegt  aber 
in  ber  ©tedung  ber  einzelnen  @efedf(hafter  jur  ©emeinfdbaft.  ^Ä^äbrenb 
bie  5lommanbitiften  gegenüber  ben  komplementären  faft  nodfommen 
in  ben  ^intergrunb  treten,  machen  bie  ©efedfchafter  ber  ©efedfdbaft 
mit  befdbränfter  Haftung  adeS  auS.  ©ie  beeinfluffen  unb  beftimmen 
bie  ©efdbäftsleitung,  fönnen  biei^  ^nberungen  treffen,  in  ihrer  .(Qotib 
liegt  bie  Seftedung  non  i|lrofiiriften  unb  ^anblungSbenodmädbtigten, 
fie  adein  bef^lie^en  über  bie  Verteilung  beS  ©ewinneS  ufw. 

2lber  auch  ber  2luflöfung  unb  Veenbigung  ber  ©e* 

fedfcbaft  fel)en  wir  eine  ftarfe  Überlegenheit  ber  ©efedfcljaft  mit  be- 
fdbränfter  Haftung,  ©ie  erfolgt  nicht  bei  OobeSfäÜen  non  ©efed« 
fdbaftern,  überhaupt  nidbt  aus  ©rünben,  bie  auf  ber  '^erfon  ober 
ben  wirtfdbaftlichen  Verbältniffen  non  3)iitgliebern  beruhen. 

©0  würbe  in  ber  ©efedfdbaft  mit  befchränfter  .Haftung  eine 
^orm  gefcbaffen,  bie  aden  3lnforberungen , welche  baS  bamalige 
SBirtfcbaftSlcben  ftedte,  in  nodftem  3)iahe  gerecht  geworben  ift.  ©ie 
befeitigte  mit  einem  ©chlage  bie  läftigen  Otachteile,  bie  bie  bisherigen 
©efedfchaftSformen  unb  b^^^  ^or  allem  bie  kommanbit  = 
gefellfdbaft  auf  3lftien  als  bie  Vereinigung  gweier 
U n t e r n e b m u n g S f 0 r m e n , ber  e i n f a db  e n k o m m a n b i t = 
gefellfdbaft  unb  ber  reinen  Slftien gefellfdbaft  auf= 
Suweifen  Unb  ba  mufete  bie  ©efedfdbaft  mit  befdbränfter 

.Haftung  eine  gefährliche  konfurrentin  ber  konimnnbitgefeüfdbaft  auf 
3lftien  werben.  Oagu  fommt  aber  nodb,  bap  beibe  ©efedfdbaften 
gerabe  für  ben  mittleren  unb  fl  ei  neu  kapitalismuS  geeignet  finb. 

Vergleidbt  man  nun  bie  tatfädbliche  2lnwenbung  beiber  ©efed= 
fchaftSformen,  fo  ergibt  ficb  beutlidb  bie  Olicbtigfeit  biefer  Vebaup= 
tungen.  VereitS  brei  ^abre  nad;  ber  ©cbaffung  ber  neuen  91edbtS= 
form  waren  im  beutfcben  Oteich  oertreten: 
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©eroerbellaffen 

betriebe  ber 
Ä.  ßj.  3t.  @.  ni.  6.  ö. 

i 

1.  @elb*  utb  Ärebitl^anbel 

1 

55 

50 

2.  ffiarenb  inbet 

38 

242 

3.  Stal^runisftoffe 

31 

190 

4.  i nb  äonraaren 

8 

36 

3Ibei  fd^on  einige  Söijre  [päter  bel;nen  fid^  bie  nod;  fieinen 
^iftanjer  gang  geroaltig.  SBöl^renb  bie  Jlommanbitgefellfd&aften  auf 
2iftien  in  mer  tnel)r  gurüdfgingen,  eriftierten  1904  in  ^reufeen  bereite 
foigenbe  SefeUfc^aften  mit  befd;ränfter  Haftung: 


©eroerbegruppen 

Kapital 
in  9JiiItionen 

1.  ber  3ni  uftrie  ber  ©teinc  unb  ©rben 

716 

116 

2.  ber  Sn)  uftrie  ber  3tal^rung§*  unb  ©enu^mittet. 

611 

189 

3.  bei  liaubetigeroerbel 

1282 

287 

4.  barunte:  ®etb=  unb  Ärebitl^anbet 

505 

174 

3ie^  t man  nod^  bie  eingelnen  S^eUgebiete  in  Sletrad^t,  auf  benen 
i^ommaniiitgefellfi^aften  auf  Sittien  tieimifd^  waren,  fo  geigt  fid^,  bafe 
im  ©tab  frei!  Berlin  allein  1200  ©efeUfd^aften  (mit  einem  Kapital 
non  442  iDtittionen  3)larf)  unb  in  ben  9tegierung§begir!en  ©tettin  65 
(13),  33n§Iau  136  (75)  unb  3)tagbeburg  150  fold^er  @efeHf(§aften 
(mit  bef(f)ränfter  Haftung)  mit  einem  Kapitale  non  46  9)tilIionen 
3)tarf  noi^anben  waren. 

®ieje  ^atfad^en  beweifen,  ba§  für  bie  ^ommanbitgefettfd^aft 
auf  Slftien  ein  weiteret  3tuffommen  unmögtid^  war,  bafefte  üielmel^r 
immer  mdjr  in  ben  ^intergrunb  treten  nutzte. 

c)  0ie  ioanbeUgefe^gebung  Pom  10.  ^ai  1897. 

SBälirenb  feit^er  bie  ^ommanbitgefellfd^aft  auf  Slftien  ben  eben 
belianbeltm  ©efeUfdjaftgformen  unb  ber  reinen  2IftiengefeIIfd^aft 
nod^  in  iijrer  fernigen  ©igenart,  wie  fie  bie  gweite  3lftiennoneIIe  nom 
^aljre  1834  gef($affen  batte,  gegenüberftanb,  unb  mitbin  eine  innere 
Seredbtig  mg  boH^/  fo  fiel  Ptit  ber  ©infübrung  be§  b^^de  geltenbcn 
^anbel^gü'e^budjeS  and;  biefer  le^te  ^alt,  ber  fid^erlid;  in  nielen 
fällen  ber  Söabl  gwifdjen  ber  reinen  3lftiengefeHfdbaft  unb  ber 
5bommanbitgefeIIf($aft  auf  3lftien  gugunften  ber  le^teren  entfebieben 
batte. 
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2)ie  perfönlicb  boftenben  ©efeUfd^after  finb  b^iOe  noHfommen 
gu  33eamten  ber  ©efeüfcbaft  geworben.  2lber  fie  finb  äufeerft  ge= 
fäbrlicbe  Beamte  geworben,  ^^a  ihnen  immer  nod^  traft  eigenen 
Sfieebt^  bie  alleinige  ®efdbäftlfübrungg=  unb  Slertretungebefugni^ 
gufommt,  fie  aber  auf  ber  anbern  ©eite  ni^t  mehr  materiell 
mit  ihrem  Unternehmen  oerfnüpft  gu  fein  brauchen,  finb  ihnen  bie 
^ommanbittften  faft  oödig  auggeliefert.  2lm  böd^ften  ift  ber  ®rab 
ber  ©efäbrlid^feit  bei  fenen  gewaltigen  ^ommanbitaftienbanfen,  wo 
üiele  ^Unionen  ben  .^änben  gang  weniger  anoertraut  finb.  £agu 
fommt  nod^,  bafe  bie  perfönlicb  boftenben  @efellfd;after  einem  milberen 
^lonfurrengoerbot  unterworfen  finb.  ®anadb  bebürfen  biefe,  faflg  fie 
©efdbäfte  in  bem  ^anbelggweige  ber  ©efeUfdbaft  madben,  ober  al§ 
perfönlicb  boftenbe  ©efeHfi^after  nodb  an  einer  anberen  gleidbartigen 
^anbelggefeUfdbaft  teilnebmen  wollen,  nur  ber  BufUiPinung  ber  übrigen 
•komplementäre,  unb  nid^t,  wenn  nid;t  ber  ©efellfdbaftaüertrag  el  au§^ 
brüdlidb  beftimmt,  berjenige  ber  kommanbitiften. 

Sluf  ber  anbern  ©eite  mufete  für  ben  SBegfatl  be£^  bigberigen 
(SarantiefonbS  ein  fd)ü^enbe§  ©urrogat  gefd;affen  werben.  Xk 
perfönlid;  boftenben  ©efeUfcbafter  bürfen  nid^t  mehr  wie  bi^b^^  bie 
auSfcblieblid^en  ©rünber  fein,  wobureb  ben  mitgrünbenben  kommanbis 
tiften  bie  3)löglicbfeit  gegeben  wirb,  bei  ber  Slbfaffung  bei  @efetl= 
fd^aftlpertragel  entfprecbenb  ihre  3te^te  gu  behaupten.  ®er  Hergang 
ber  ©rünbung  mufe  einer  erneuten  ^srüfung  untergogen  werben, 
fowobl  Pon  ben  ©rünbern  wie  immer  non  9teoiforen,  unb  bie  Haftung 
aul  ber  ©rünbung  erftredt  fid)  auf  alle  Eingaben,  bie  fid;  auf  fie 
begieben.  2lud^  wäbrenb  ber  ©efcbäftlfübrung  fönnen  jebergeit  gu 
bereu  Prüfung  wie  gu  ber  üon  33ilangen  unb  33ericbten  Sleoiforen 
befteHt  werben.  Unb  ba  nun  bie  perfönlicbe  Haftung  ber  komplemens 
tare  non  nur  geringer  Sebeutung  mehr  erfebeint,  müffen  biefe,  fobalb 
3ablwnö^unfdbtgteit  ber  ©efeüfibaft  eintritt,  ober  wenn  fidb  bei  ber 
SluffteHung  ber  3ob^ß^l>Oang  ober  einer  ergibt,  bafe 

bal  33ermögen  bie  ©d^ulben  nicht  mehr  bedt,  bie  ©röffnung  bei 
konfurfel  beantragen. 

©0  gleiiht  ihre  ©teüung  faft  oollfommen  ber  einel  33orftanbel 
ber  reinen  2lftiengefeÜfd^aft.  S^tur  bot  biefe  ben  großen  33orteil,  bafe 
er  nidbt  folibarifih  gu  b«ften  braucht  unb  immer,  wenn  auch  einmal 
fchleihte  S^b^o  tommen,  eine  fefte  unb  fidlere  ©rwerblqueHe  bot. 

®a  nun  im  91egelfalle  ben  Slulganglpuntt  gur  ©rünbung  pon 
kommanbitgefeüfchaften  auf  2lttien  bie  perfönlid;  Ijoftenben  ©efeH' 
fchafter  felbft  bilben,  unb  ba  ihre  bilberige  ihnen  wirtfd^aftlid;  ge^ 
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bü^renbi  ©tellung  burd^  bie  neuen  33orfd^riften  bei  ^Qnbellge[e^^ 
biK^el  cenommen  rcurbe,  anbererfeitl  aber  and)  bie  33ürgf(^aft  für 
bie  ^on  manbitiften  bur(^  ben  Söegfall  ber  materiellen  Beteiligung 
feiteni  iier  komplementäre  eine  fdbeinbare  mürbe,  mußten  aud^  biefe 
©rünbe  bie  numerifd^e  SBeiterentmidflung  jener  (Befellfcbaften  l^emmcn 
unb  im  Berein  mit  ben  oben  belianbelnben  ^aftoren  unmöglid^ 
mad^en. 

d)  0ie  fteuerlic^e  93e(>anblung  bcr  einzelnen  Unter  = 

ne|)munglformen. 

3u  ben  bill)er  betraiiiteten  rein  inneren,  auf  bem  Sßefen  ber 
eingelnet  Unterneljmunglformen  beruljenben  bie  2ÖqI)1  ber  kommanbit= 
gefettfd^(  ft  auf  3lftien  l)emmenben  ©rünben  tritt  nod;  ein  meiterer 
(äußerer)  gaftor:  bie  unterfd^ieblid^e  fteuerlidjie  Bel)anblung  biefer 
©efeHf^oftlarten.  Unb  Ijier  fommt  in  erfter  £dnie  bie  ©infommen= 
fteuer  in  Betra($t.  tiefer  unterliegen  in  ^reufeen  auf  ©runb  bei 
©inlomnenfteuergefe|el  nom  24.  3«ni  1891  fämtlid^e  2lftiengefell= 
fc^aften  unb  kommanbitgefeUfd^aften  auf  Slftien,  aber  nur  biejenigen 
@rmerbg=  unb  2Birtfd^aftlgenoffenfd^often,  bereit  ©efd;äftlbetrieb  über 
ben  kre  I i^rer  SHitglieber  Ijinaulge^t. 

®ii  ©teuer  ift  eine  progreffioe  unb  beträgt  5.  B.  bei  einem 
©infomt  ten  oon  9000  3JU.  276  3TU.,  bei  einem  foId;en  non  100000  9)U. 
bcreiti  4000 

©egenübcr  biefer  empfinblid^en  Befteuerung  bleiben  jebodb  bie 
©efeUfdjaften  mit  befd^ränfter  Haftung  befreit,  unb  erft  bie 
Steuern  melle  oom  19.  ^uni  1906  begießt  au($  biefe  ©efellfdjaften 
mit  ein.  @1  braud;en  aber  nad^  § 71  bei  neuen  ©efefeel  bie  einzelnen 
pljpfifd^nt  ^erfonen  ihren  ©eminnanteil  nicht  me|r  ju  nerfteucrn, 
mährenb  bie  Slftionäre  ber  reinen  2lftiengefeIIfchaft  unb  ber  kommanbit* 
gefeUfdjcft  auf  3lftien  einer  ©oppelbefteuerung  unterliegend 

3m  brachte  bal  preufeifd^e  2lbgeorbnetenhaul  noch 

Sufchläge  ju  ber  bilherigen  ^öhe  ber  ©infommenfteuer,  bie  aber  bie 
SlftiengeieKfchaft  unb  bie  kommanbitgefeUfchaft  auf  2lftien  roeit  härter 
treffen  all  bie  ©efeUfchaften  mit  befd;ränfter  Haftung.  ®er  Untere 
fdjieb  brträgt  graifdjen  2,5 — 10®/o. 

Slulier  gu  biefer  ftaatlichen  ©infommenfteuer  roerben  in  ^reufeen 
bie  SlfticngefeUfchaften  unb  bie  kommanbitgefedfchaften  auf  Slftien 
feit  19(3  auch  non  ben  kommunen  j^ur  ©ntrichtung  einer  folchen 


^ 2Utmann,  f^inanjroiffenfd^aft,  ©.  95. 
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©teuer  h^i^^ngegogen,  mährenb  bie  @efeHfd;aften  mit  befchränfter 
Haftung  baoon  befreit  finb. 

3n  Baben  unterliegen  bie  3lftiengefeIIf(haften,  bie  kommanbit= 
gefellfchaften  auf  3lftien  unb  bie  ©enoffenfd;aften  (konfumnereine)  feit 
bem  (Sinfommenfteuergefeh  nom  20.  3uni  1884 1 biefer  Slbgabe.  Seber 
einzelne  ©efeQfchafter  hot  öI§  folcher  mieber  einzeln  gu  befteuern.  ®ie 
©teuer  beträgt  ben  nom  g^inanjgefe^  jemeill  für  100  3)?arf  bei 
©teueranfchlagl  beftimmten  ©teuerfuh,  unb  biefer  fteigt  auf  ©runb  bei 
neuen  ©infommenfleuergefehel  nom  24.  3uni  1894  progreffin.  @rft 
im  3öhi^ß  1900  mürben  burd;  bal  ©efe|  nom  9.  Sluguft  audh  bie 
©efeUfchaften  mit  befchränfter  Haftung  §u  ber  ©infommenfteuer  in 
bemfelben  Berhältnil  h^nange^ogen. 

Sieben  ber  ©infommenfteuer  fallen  auch  Unterfchiebe  in  ber 
Behanblung  ber  einjelnen  ©efellfchaftlformen  hinfid;tlich  ber  ©tempel= 
fteuer  in  bie  SBagfdhale.  Sind;  hier*  erfennen  mir  einen  grofeen  Bor= 
jug  ber  ©rmerbl=  unb  Söirtfchaftlgenoffenfdhaften  unb  ber  ©efellfdhaften 
mit  befd^ränfter  Haftung.  S)enn  mährenb  biefe  gans  frei  bleiben, 
betrug  für  bie  reinen  SlftiengefeUfchaften  unb  kommanbitgefellfchaften 
auf  Slftien  auf  ©runb  bei  Sleichlftempelgefehel  nom  1.  1881 

bie  ©mifftonifteuer  für  inlänbifche  Slftien  unb  Slftienanteilfcheine,  fomie 
3nterimlfcheine  über  ©injahlungen  auf  biefe  SBertpapiere  5®/oo. 
tiefer  noch  geringe  ©a^  erhöhte  fich  burch  öal  am  27.  Slpril  1894 
folgenbe  neue  ©efeh  auf  1 ®/o  bei  Stennmertel,  mährenb  nun  and; 
bie  Stenten  unb  Obligationen  mit  4®/oo  §u  nerfteuern  maren.  Slber 
fchon  6 3öhre  fpäter  erfolgte  eine  meitere  ©rhöhung  non  entfprechenb 
1 auf  2%  unb  4 auf  6®/oo.  ©ine  gerobe  für  bie  kommanbitgefells 
fdjaft  auf  Slftien  fehr  erfchmerenbe  Beftimmung  traf  bal  nächfte 
Steichlftempelgefeh  nom  3.  3nli  1906.  ©I  ermeiterte  ben  kreil  ber 
ftcuerpflichtigen  Dbjefte,  inbem  nun  fämtliche  Slnteile  ber  Slftien* 
Unternehmungen,  auch  menn  feine  Urfunben  aulgegeben,  fonbern  fie 
nur  in  bem  Slftienbudhe  eingetragen  merben,  ber  ©teuer  untermorfen 
finb.  Oiel  gilt  aber  befonberl  bei  gamiliengrünbungen,  unb  biefe 
mieberum  finb  gerabe  für  bie  kommanbitgefettfchaft  auf  Slftien  ©pifch 
unb  finben  fid;  hi^r  in  einer  gröberen  Slnjahl- 

gür  aUe  bilhcr  geltenben  ©teuerfä^e  erfolgte  burch  ben  ©rlab 
bei  heutigen  Steichlftempelgefehel  nom  15.  1909'  eine  aber= 

malige  ©rhöhung.  toiernach  beträgt  bie  ©teuer  für  Slftien  unb 
Slftienanteilfcheine  3do;  ber  Stenten  unb  ©chulboerfchreibungen  2®'o, 


1 2lrt.  5 B. 
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für  bie  Sewinnanteilfd^eine  unb  für  bie  S3er= 

gütunger  an  bie  3Iuffic^t§räte  8®/o. 

Mex  btefen  fc^roeren,  laftenben  3l6gaben  unterliegen  jebod^  bie 
©efeUfd^üften  mit  befd^ränfter  Haftung  nid^t  ün  gcringften.  ®enn 
fie  braiuben  raeber  3(nteilgurfunben  au^jugeben,  nodb  bebürfcn  fie 
eine^  3luffid^t^rate^.  — Sluber  biefen  9fteidb§ftempelfteuern  beftebt  für 
bie  preu3ifd^en  SlftiengefeÜfdbaften  unb  ^ommanbitgefeüfdbaften  auf 
2lftien  n )d^  eine  befonbere  ©tem;)elabgabe,  bie  nach  bem  ©efe^  uom 
1.  gebn  ar  1896  Vso^/o  beg  ©runbfapitalS  unb  fämtli(^er  @r= 
böbunger  auSmadbt.  tiefer  ©teuer  raerben  aber  audf;  bie  ©efeü* 
fd^aften  nit  befdljränfter  Haftung  unterworfen  unb  §war  im  33etrage 
üon  V5o  -l®/o.  SDiefer  ©ab  ift  bur(^  bie  9^ooelle  jum  preubifdfjen 
©tempel(,efeb  1909  auf  ^U—Vk^lo  erhöbt  worben. 

@im  oergleid)enbe  Söürbigung  biefer  Eingaben  ergibt,  bab  bie 
©rwerb§=  unb  Sßirtfdbaftggenoffenfcbaften  wie  oor  allem  bie  @efell= 
fcbaften  mit  befdbränfter  Haftung  einen  groben  fteuerlid^en  33or= 
gug  gemffen  unb  bi§  auf  ben  blutigen  ^ag  genieben,  wäbrenb  bie 
reinen  3 ftiengefellf döaften  unb  ^ommanbitgefellfdbaften  auf  Slftien 
üiele  unt  l)oi)e  ©teuern  gu  entridbten  b^ben.  ©icberlid)  werben  auch 
biefe  fad^en  in  erbeblidbem  unb  entf(beibenbem  3)tabe  baju  bei= 
beitragen  b^ben,  bei  ber  S^rage  ber  3Babl  ber  einjelnen  ©efeUfdbaft^^ 
formen  jinen  beoorjugten  ©efetlfdbaftlarten  ben  33orrang  ju  geben. 

2*  ®ie  abforbicrenben  $fa!toren» 

a)  0ic  Umwanblungömöglicbfeiten. 

^ie  primäre  SBirfung  biefer  angeführten  ^Tatfadjen  bebeutetc 
für  bie  Jntwidlung  ber  ^ommanbitgefeUfd^aft  auf  3tftien  gunäd^ft 
nur  eine  Hemmung,  bie  ba§  3Iuffommen  unb  bie  Silbung  neuer  ©e= 
fellfdbaften  erfdbwerte.  3^^  jenen  ^atfa(Jen  gefeilten  fidb  aber  noch 
3Koment( , bie  ben  oorbanbenen  Seftanb  an  ©efellfcbaften  beftänbig 
r>errin(,erten  unb  nodb  uerringern,  unb  hier  tritt  bie  jweite 
3Sirfung  jener  facta  ein:  bie  Segünftigung  unb  ßrböbung  ber  ab^ 
forbieren  len  3Jtomente.  — S)aS  erfte  biefer  reid^t  in  bie  ©efebgebung 
ber  gweilen  SlfiennooeHe  §urüd  unb  betrifft  bie  UmwanblungSmöglidb* 
feit  ber  ^ommanbitgefellfcbaft  auf  3lftien  in  eine  reine  3tftiengefeÜ= 
fd^aft.  Be^eidbnenb  ift  bereu  ©ntftebungSgefdbicbte.  ®ie  gefe^licbe 
3]orfdbrif:  war  in  bem  Entwurf  nicht  enthalten,  fonbern  fie  bilbete 
ba§  (Srgjbnil  ber  33erbanblungen  ber  S^eid^^tagsfommiffion.  3)ian 
war  bter  ber  allgemeinen  3lnfid;t,  bab  uielfad^  baö  33ebürfni§ 
üorbanben  fei,  ^ommanbitgefellfd^aften  auf  3lftien 
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in  reine  31!  ti  cn  gef  eil  fcbaften  umjuwanbeln.  Unb  biefe 
Umwanblung  wollte  man  nad)  3)töglid;!eit  unterftüpen  unb  erleidbtern. 
2)aber  fdbrieb  ba^  ©efeb  nicht  bie  S^totwenbigfeit  einer  uerlufU 
bringenben  Siquibation  unb  einer  biefer  folgenben  foftfpieligen  3teii= 
grünbung  oor.  — Unb  in  ber  2^at  böt’r»  t^on  biefer  ^orfdhrift  feljr 
üiele  ©efeßfcbaf.ten  ©ebraudb  gemadjt.  3U($t  weniger  al^  32  Um^ 
wanblungen  fanben  bi0  jum  30.  ©eptember  1909  ftatt  K 


hierher  gehören  jum  33eifpiel: 


3'irma 


©rünbung  2l.=0.  feit 


1.  ^re§Iauer  2)iSfontobant 

2.  ^ammgarnfpinnerei  uorm.  ©d^roarj  & So.  . . 

3.  3)tagbeburger  Söanfoerein  

4.  SBermögenSoerrcaltungäftelle  f.  Dffisiere  u.  Beamte 


1870 

1871 
1867 
1894 


1887 

1896 

1897 

22.  IV.  1911 


©idjerlid)  hätten  biefem  33eifpiele  nod)  uiele  anbere  ©efeflfdjaften 
gefolgt,  wenn  nid)t  ihr  SSorbaben  an  ber  notwenbigen  3i^fttntmung 
ber  perfönlid;  boftenben  ©efellfdiafter  gefi^eitert  wäre.  3»  weldhen 
Dpfern  unb  weld)em  ©d;aben  gerabe  btrr  bie  Slbbängigfei  ber  Rom= 
manbitiften  führen  fann,  beweift  beutlidb  ber  ©ang  ber  Umwanblung 
ber  „3Sermögen0oerwaltung§ftelIe  für  Offiziere  unb  33eamte".  ^ier 
wiberfe^te  ficb  ber  einzige  perfönlidb  b^^ftenbe  ©efeUfdhafter  unb  er* 
flärte  fidh  nur  gegen  eine  grobe  ©ntfcbäbigung  in  bie  Umwanblung 
ber  ©efeUfdhaft  einoerftanben,  trobbem  er  burdh  feinen  mabgebenben 
©inftub  bie  ©efeUfdhafter  um  3)Uttionen  gefdhäbigt  hotte.  3lber  bie 
^ommanbitiften  mubten  feine  horten  Sebingungen  annebmen^. 

®en  ^weiten  widhtigen  ©dhritt  jur  33erringerung  ber  ^ommanbit* 
gefeÜfdhaften  auf  3lftien  tat  ba§  ©efeb  betr.  bie  ©efeÜfdhaften  mit 
befdhränfter  Haftung  oom  ^obrc  1892.  3ludh  biefer  gibt  bie  3)?ög* 
lidhfeit,  bie  ^ommanbitgefeßfdhaft  auf  3t!tien  ohne  Siquibation  in 
bie  oeränberte  ©eftalt  ber  ©efeUfdhaft  mit  befdhränfter  Haftung  über* 
gufübren,  wooon  in  gleidher  SBeife  wie  bei  ber  SlftiengefeUfdhaft  @e* 
braudh  gemadht  würbe®. 


b)  <3)ie  ^onsenfrationöbewegung^. 

33on  nidht  minberer  öebeutung  für  ben  ^eftanb  ber  ^ommanbit» 
gefeÜfdhaften  auf  Slftien  waren  unb  finb  bie  jüngften  3i^fontmen* 


^ Sa^rbüd^cr  für  fRationalöfonomie  unb  ©tatiftif,  41.  Sb.  ©.  662  ff. 

2 Serliner  Tageblatt  9tr.  282  u.  284  oom  4.  u.  5.  ^uni  1908. 

3 Sgl.  Sb.  42,  ©.  69. 

* Über  bie  aUg.  ^^onjentration^beroegung  ogl.  fRieffer  a.  a.  D.  ©.  4.51  ff. 
5B  unb  f c^ub.  ^ 
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baHung^ienbenjen  be§  beutfd^en  ^apitali§mu§.  ®enn  neben  nielen 
reinen  aftiengefeUfdbaften  finb  i^nen  oucb  jobireicbe  Ä'ommanbit* 
gefeUfdba  ten  auf  3iftien  jum  Opfer  gefallen.  Oa  nun  aber  biefe 
23enjeguii}en  audb  ben  ©barafter  jener  ©efeüfdbaften,  nor  allem  ber 
ilommanl)itaftienbanfen  in  bödbftem  ©rabe  beeinflubten  unb  ner* 
änberten  ift  e^  non  Sebeutung,  ben  (SntroidflungSgang  unb  bie 
0teUungiiabme  ber  i^ommanbitgefellfdbaften  auf  ^ftien  ju  ibm  einer 
eingebetü  eren  33etracbtung  ju  unterj^ieben. 

2)ie  SBurjeln  ber  ÄonjentrationSbewegung  im  beutfdben  ^anf= 
unb  ^nbiiftrieroefen  reichen  bi§  in  ben  33eginn  ber  70  er  ^abrc  jurüd. 

2) er  allgemeine  ftarfe  3ug  äur  «Stabt,  bie  Umroäljung  unb  bie 
ftürmifcbi  ©ntmirflung  ber  beutfcben  Sßirtfcbaft  fcbufen  bie  erfte 
©runbla(,e  ju  bem  blutigen  mächtigen  SBerfe.  S^tadb  ber  Stabt 
ftrömten  bie  Slrbeiter,  bie  überfdbüffigen  Kräfte  beg  platten  ßanbe§, 
hierher  fl  offen  bie  Kapitalien  unb  beiben  folgten  bie  Unternebntungen. 
Unb  biefj  erfuhren  eine  üoÜfommene  Umroäljung  burch  bie  ^ßeroott* 
fommnui  g unb  Slusbilbung  ber  2^edbnif  auf  ©runb  bebeutenber  ©nt= 
becfungei  unb  ©rfinbungen.  Oagu  fom  bie  Eröffnung  unb  beftänbigc 
(Srmeitermg  be^  2lbfa^gebiete§  burch  ben  2lu§bau  ber  groben  ^^er- 
febr^anft  Uten,  oor  allem  ber  ^^5oft,  ber  ©ifenbabn  unb  ber  Schiffahrt. 

So  mubte  aber  mieberum  biefelbe  ^atfacije,  toie  fie  bei  bem 
erften  Sliiffchioung  ber  beutfchen  Sßirtfdbaft  ju  erfennen  roar,  in  bie 
©rfcheini  ng  treten,  nämlich  geroaltige  unb  enorme  Slnforberungen  an 
ben  Kapitalmarft.  Unb  biefe  mürben  jeht  noih  erhöht  burch  bie 
groben  inb  aüfeitigen  Slnfprüche,  roelche  bie  aufblübenben  Staaten 
unb  Kommunen  an  bie  Kapitaliften  [teilten.  SIber  alle  biefe  Orga= 
ni^men  oaren  nicht  imftanbe,  felbft  bie  erforberlichen  Kapitalmaffen 
aufjubriugen.  2luch  je^t  mubten  toieberum  bie  baju  berufenen  Krebit- 
inftitutc  hUfeub  unb  unterftübenb  eintreten. 

2luj  welche  Sßeife  löften  aber  nun  biefe  ihre  9lufgabe  unb  welche 
Stellung  nahmen  bie^  bie  Kommanbitaftienbanfen  ein? 

3e  mehr  Kapitalien  eine  33anf  ju  geben  imftanbe  ift,  befto  böb^t 
unb  größer  ift  naturgemäb  iluc  3)tacht.  Umgefebrt  wirb  aber  biefe 

3) tadht  unb  ihre  Konfretifierung  immer  ber  befte  ^abftab  bafür  fein, 
wie  bie  einzelnen  hänfen  ihre  Slufgabe  ju  erfüllen  oermochten  unb 
e^  taten  Unb  baber  foll  jur  Söfung  jener  grage  biefeä  ©rgebnig 
als  33orciu^fe^ung  unb  ©runblage  ber  folgenben  Betrachtung  bienen. 

^n  ber  ©eftaltung  ber  2)tachtentfaltung  ber  beutfchen  Banfen 
laffen  fih  feit  1870  §wei  ©ntwicJtunglepochen  unterfcheiben.  3h^ 
Scheibet' unft  liegt  im  lebten  drittel  ber  90er  ^abre.  ^n  beiben 
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^erioben  ift  bie  Stellungnahme  ber  Kommanbitaftienbanfen  eine 
ganj  anbere  al^  bie  ber  reinen  2Iftienbanfen. 

SBährenb  in  ber  erften  ©poche  bie  legieren  oor  allem  auf  bem 
aSege  Oer  ^ejentralifation  ihre  3}kdbtbafig  ju  fdbaffen  juchten,  gab 
c§  für  bie  KommanbitgefeEfdhaften  auf  3lftien  nur  bie  ftarre  Oeoife 
ber  [triften  Sentralifation,  ber  Kreierung  einer  ftarfen  3^«ttale.  Uno 
nur  eine  folche  läbt  [ich  mit  bem  SBefen  ber  Kommanbitgefeßfehaft 
auf  aiftien  oereinbaren.  Oie§  beweift  bie  Begrünbung  ber  ^anblungö= 
weife  feiten^  ber  Oireftion  ber  2)i^fontogefeafchaft : ^ „3lt§  eine  Be= 
fonberheit  ber  Oi^fontogefeEf^aft  gegenüber  anberen  Banfinftituten 
oon  ähnlidbem  Umfange  wäre  bie  ftärfere  Konsentrierung  heruor< 
juheben,  welche  [ich  aug  ber  3tatur  ber  Kommanbitgefell- 
f dh a f t unb  ber  bamit  oerbunbenen  erhöhten  Berantwortlidbfeit 
ber  perfönlich  baftenben  ©efchäft^inbaber  ergibt  nnb 
ber  ©efeüfchaft  größere  3urücfbaltung  bei  ber  ©rrid)tung  oon 
g^ilialen  auferlegt.^'  Unb  an  einer  anberen  SteEe: “ ''Oie  3urücf^ 
haltung,  welche  bie  OisfontogefeEf^aft  gegenüber  ben  ©rpanfion^^ 
beftrebungen  anberer  Banfen  lange  3eit  beobadjtete,  hatte  ihren 
©runb  in  bem  Beftreben,  bie  ganje  Kraft  ber  Leitung  ber 
3entraloerwaltung  su  erhalten  unb  in  biefer  beften^  au 
oerw  erten." 

So  [eben  wir,  wie  bie  Oisfontogef eEf dbaft  auf  ©runb  folcher 
Beftrebungen  [ich  burch  beftänbige  Kapitalerhöhungen  mittels  älftien- 
emiffionen  nur  eine  grobe  unb  mächtige  Kapitalaentrale  bilbete  unb 
oon  hiet  bewubt  unb  äuberft  leidbt  aEeg  überfehbar,  bie  ocr* 
fügbaren  Kapitalien  in  bie  richtigen  Kanäle  leitete.  SBährenb  ihr 
aiftienfapital  ju  Beginn  beg  Sahreä  1870  30  3)UE.  Wil  betrug, 
erfolgte  nodb  in  bemfelben  ^abre  eine  ©rböbung  um  6 3)UE.,  1871 
um  12  M. ; 1889  umfabte  ba§  3lftienoermögen  bereits  ben  Betrag 
oon  75  EJUE.  unb  1895  ben  oon  115  E)IiE.  E)U.  Oagegen  würben 
in  ber  erften  ^eriobe  jur  Kapitalbefchaffung  weber  gilialen  nodh 
Oepofitenbanfen  errichtet. 

3n  gleidbem  a)labe  wie  bie  OiSfontogefeEfdbaft  blieb  in  biefer 
3eit  bie  Berliner  ^anbelSgefeEfchaft  oöEig  jentralifiert.  Sie  befab 
unb  befiht  bis  auf  ben  heutigen  Oag  tro^  ihres  gewaltigen  2BirfungS= 
freifeS  feine  eingige  giliale  ober  OepofitenfteEe.  Oagegen  erhöhten 
fidb  bie  mtel  ihrer  3entrale,  bie  1882  20  000000  fUif.  betrugen. 


1 „3)ie  ®is!onto=C55efeUfc§aft",  25enffc^rift,  ©.  22. 

2 a.  a.  D.  ©.  205. 
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1886  auf  30  1889  auf  50,  1891  auf  65  unb  1896  auf 

80  mm,  mi 

©a  i§  anberS  üerf)ielteu  fid)  jebod^  bie  großen  reinen  Olftien* 
gefettf^cften.  Söäfirenb  graar  au^  fie  geroaltige  Slftienfapitaiien 
aufijäuflen,  luaren  biefe  bo^  in  erfter  ^inie  mitbeftiinmt,  ber 
ginan^ierung  uon  Sraeignieberlaffungen  ober  ^epofitenftetten  31t  bienen, 
^ie  beitlidjften  ^eifpiele  ijierfür  geben  bie  „Deutfdje  Sauf"  unb 
bie  eibener  ^anf".  ©rftere  ^atte  1870  ein  ilapitai  oon  nur 
15  2)iia  (Sie  erböt;te  baifelbe  in  ben  :3a^ren  1871,  1872, 

1881  unb  1888  um  je  15  000000,  unb  1895  geigte  ibr  3lftien= 
ucrmögeu  bie  ftattlidje  ^öi)e  uon  100  mm.  ^n  berfelben  3eit 
errid)tet(  fie  aber  neben  oieten  ^epofitenbanfen  fünf  grobe  g=iaaten 
unb  gmor  18  71  biejenigc  in  Bremen,  18  72  biejenige  in  .Hamburg, 
1873  eile  in  Sonbon.  1886  folgte  biefen  bie  Filiale  in  granffurt 
am  dltaiii  unb  1892  biejenige  gu  3)tün(j^en. 

©axg  biefer  (gntroidlung  entfprid^t  bie  ber  S)reibener  ^anf. 
Sludb  ^ erfolgten  in  ber  erften  ©pocbe  ni($t  meniger  al»  fieben 
55iapitalerböbungen  mit  einem  2)ur(^f^nittibetrage  oon  10  mm.  mt. 
Unb  il)r^  erfte  ©ppanfion  ooHgog  fid^  nodj  gu  'Beginn  ber  fiebgiger 
^al)re,  inbem  fie  in  Sadbfen  mehrere  S'Ueberlaffungen  errichtete. 
S)iefen  olgten  1892  bie  .Hamburger,  1895  bie  Bremer  unb  1896 

bie  S^ütnberger  giliale.  2)agu  famen  noi^b  gab Ireidbe  ®epofiten= 
faffen. 

2)a1i  aber  bai  S^ntraHfationipringip  nicht  im  geringften  einem 

groben  l mfange  unb  ber  3lu^bebnung  ber  ©efdb^flc  binberlidb,  fonbern 

üielmebr  benfelben  äuberft  förberlid)  mar,  geigen  am  beften  bie  @r- 

gebniffe  Der  ©igfonto^  unb  ber  ^anbelSgefeüfdbQft.  Beibe  beteiligten 

fidb  in  gang  b^^^öorragenber  Sßeife  fomobl  an  bem  inlänbifdben  mie 

augldnbifdben  öffentlidben  3lnleibefrebit , an  beutfdben  mie  auber- 

beutf(b^|i  Berfebr^unternebmuugen,  unb  ihre  Slegiebungen  gu  allen 

^ubuftrii  gmeigen  mie  gum  .^anbel  maren  gang  bebeutenbe.  So 

nabm  gum  Beifpiel  bie  ^i^fontogefeafdbaft  an  nabegu  150  3lnleibe= 

emiffionen  oon  @ifenbabn=  unb  ©trabenbabngefeUfdbaften  erbeblidjen 
Slnteil. 

©ntipredbenb  ber  ®ntmidlung  biefer  groben  Qnftitute  ging  bie 
ber  mitt  eren  unb  Ueinen.  2lucb  biefe  bleiben  ftarf  gentralifiert  unb 
befdbränften  fidb  nur  auf  bie  mm  ihrer  geutrale.  Sbre  ^räfte= 

entfaltung  geigt  folgenbeS  Bilb:  @1  betrugen  bie  ^apital^erböbunaen 
feit  bem  3abre  1870  bei 


1.  ber  beutfd)en  ©enoffen* 
i ch  af  tBb  anf 


2.  bem  Sc^Iefifc^en  Sanf* 
t)  e r e i TT 


$50hr  ber 

betrag  ber 

^abr  ber 

Setrag  ber 

drhöhung 

(Srfiöhung 

ßrböbung 

Srböhurtg 

1870 

i 

2 550  000 

1870 

15  000  000 

1871 

3 450  000 

(©efamtbetrag) 

1872 

! 3 000  000 

1871 

3 000  000 

1887 

I 6 000  000 

1875  i 

4 500  000 

1889 

i 6 000  000 

1889  1 

4 500  000 

1897 

7 000  0(.0 

1889 

(rebugiert) 
4 500  000 

1896 

4 500  000 

8.  bemSRagbebut 

ger  Sanfoerein 

4.  bem  33armer  SBanfeerein 

1870 

1 800  000 

1870 

691  200 

1872 

1 200  000 

1871 

4 122  000 

1886 

2 100  000 

1872 

4 186  800 

1891 

2 400  000 

1884 

4 100  800 

1 

1887 

3 999  600 

1 

So  mar  baS  91efultat  ber  erften  ©ntmidflungSepodhe:  ein  er  = 
feitS  bie  Bilbung  einer  ftarfen  BerfügungSmacht  auf 
ber  ©runblage  ber  ® egentralif ation  auf  Seiten  ber 

reinen  2lftiengefellfd)aften;  unb  anbererfeit^  bie 
Schaffung  einer  gentralen  llapitalaffumulation  auf 
Seiten  jener  gemaltigen  mie  aui^  ber  mittleren  unb 
ber  fleinen  non  biefer  Bemegung  noch  meniger  be  = 
rührten  Ä'ommanbitgefellfdhaftcn  auf  Qlftien. 


SBährenb  bisher  bie  ^ongentration^bemegung  fidh  innerhalb  ber 
eingelnen  DrganifationSformen  üoQgog,  mürbe  bie  3)tachtbilbung  feit 
ber  3JHtte  ber  neungiger  S^hre  eine  gang  anbere  unb  baher  bie 
Urfadhe  einer  noHfommenen  Beränberung  beg  bisherigen  3wftanbeS. 
@S  begannen  je^t  oor  allem  bie  2lbfdhlüffe  ber  groben  ^ntereffen* 
gemeinf (haften,  bie  auf  ©runb  non  2lftienauStaufch,  3lftienermerb 
ober  burdh  Bertrag  fidh  realifierten.  ^en  2lnfang  hiermit  machten 
1895  bie  ^isfontogefeüfdhaft,  inbem  fie  fidh  ber  91orbbeutfchen 
Banf,  bie  bamalS  nodh  91!tiengefeHfdhaft  mar,  oerfchmolg.  ^ie 
^utereffengemeinfdhaft  erfolgte  hier  burd)  Slftienermerb,  unb  „eS  mar 
nur  baS  gu  löfenbe  Problem,  eine  Bermaltung  gmeier  mit  oer^ 
fdhiebenen  ^rabitionen  entmidelter  unb  mit  oerfchiebenen  lofalen 
Qntereffen  oerfnüpfter  3*iflttute  gu  errichten,  fie  unter  SBahrung  ber 
biftorifdhen  unb  lofalen  Befonberheiten  burd;  gemeinfame  Organe  gu 
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führen,  uib  habet,  mit  paritätifc^er  S3e^anblung  beiher,  Ü;re  Dtameii 
unb  ©efdb  ift^oerbinbungen  fomie  mögiidbft  felbftänbige  Organifationen 
ju  beiben  Stammfi^en  beijubcbalten.  Problem  ift,  unb  man 
barf  jagen  glüdlidb,  gelöft  morben,  bur(^  bie  Umtoanblung  her  9?orb= 
beutfdb^n  öanf  in  eine  ^ommanbitgefellfdbaft  auf  2lftien  mit  einem 
Don  her  3>i0fontogefeHfci^aft  gum  eigenen  S3efi|  übernommenen  @runb; 
fapital  ocn  40  3)till.  mit  33eibe^altung  her  befonberen  eigenen 
?^irma,  b irdb  bie  ^erfonatunion  perfönlidb  tiaftenben  ©efeUf Hafter 
her  beiben  ^ommanbitgefeUfcbaften  unb  burdb  bie  SBabl  einerfeitö 
non  5)titc  liebem  be^  2luf[icbt^rat^  her  ©i^fontogefeUfdbßft  in  ben 
Slufiidbternt  her  D'torbbeutfd^en  Sanf,  anbererfeit^  oon  3)titgliebern 
her  leiten  n in  ben  2lufficbtärat  her  ^igfontogefeUfd^aft^" 

^eutt  befinben  fidb  fämtlidbe  Slftien  be§  50  9)tiII.  umfaffenben 
3lftienfapitals  her  Dtorbbeutfcben  33an!  in  bem  Se[i|e  her  ®iöfonto= 
gefellfcbafi,  unb  groei  i^rer  perfönlidb  Ijaftenben  ©efeüfd;after  finb 
gugleidb  bie  ©efd^äft^inbaber  her  S^torbbeutfcben  ^^anf. 

;^m  jabre  1904  trat  bie  ®i§fontogefeUfcbaft  abermals  burdb 
ftarfen  2lf  ienermerb  in  engfte  ^ntereffengemeinfdbaft  mit  bem  Farmer 
Söanfoerein  21.  ©ie  belegierte  einen  ©efcbäft^inbaber  in  ben 
2iuffidbt§rut  be^  23anfoerein^  unb  biefer  einen  ©ireftor  in  ben  2luf* 
ficbt^rat  her  ^igfontogefellfcbaft. 

3m  1897  beteiligte  fie  ftdb  ferner  bei  her  ^ommanbit^ 
gefellfcbaft  auf  2lftien  23ecfer  & ßo.  in  Seipgig,  in  bie  her  @ef(bäftl= 
fübrer  her  ®igfontogefeUfd)aft  al§  komplementär  cintrat.  33on  it)rem 
kapitale,  )a^  10000000  betrug,  übernabm  bie  ®i^fontogefett= 
fcbaft  43^0000  3JU. 

^ierg  I traten  nodb  bie  2lbfcblüffe  oieler  anberer  3ntereffengemeim 
fdbaften,  l ie  aber  bie  SSerbinbungen  mit  reinen  2lftiengefeUfdbaften 
barfteHen. 

Sine  loeitere,  für  ben  iBeftanb  her  kommanbitgefeHf(jaften  auf 
2lftien  febc  roicbtige  SSerfdbmelgung  fanb  burdb  ben  3wf^ttttmenfdblufe 
be^  ©dblefif^en  23anfoerein§  mit  her  ^eutfcben  23anf  im  3^1)^^  1897 
ftatt.  ßr  beruhte  auf  2lftienaugtaufdb.  ®er  ©d)lefif(be  SBanfoerein 
ift  burdb  ein  2)ireftion^mitglieb  in  bem  2Iuffidbtörate  her  beutfdben 
Sanf  oert  'eten,  unb  biefe  belegiert  gtoei  2)Utglieber  ihrer  ©ireftion 
in  feinen  Ituffidht^rat. 

3ht^ß  0elbftänbigfeit  oerlor  audh  bie  „^eutfdhe  21ationalbanf 
kommanbitgefellfdhaft  auf  2lftien''  in  23remen,  beren  2lftien  fidh  gu 


^ Siöionto=@efeUfc^aft,  a.  a.  D.  S.  217. 
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einem  fehr  grofeen  ^eile  im  ^efi|e  her  Sanf  für  ^anbel  unb  3nbuftrie 
befinben. 

SSöüig  unabhängig  unb  ifoliert  bleiben  audh  je|t  nur  bie  berliner 
^anbelSgefettfchaft  unb  her  .^aaefdhe  93anfoerein. 

2JUt  her  Schaffung  biefer  Situation,  bic  faft  fämtlidhe  mittleren 
kommanbitgefeafdhaften  auf  2l!tien  in  2lbhängig!eit  bradhte,  trat  aber 
für  biefe  noch  eine  graeite,  burchgreifenbe  21eränberung  ein.  Sie 
mürben  unter  her  Obhut  unb  Seeinfluffung  ihrer  birigierenben 
3ntereffenten  gu  fidh  rafdh  begentralifierenben  ©ebilben.  23efonberg 
feit  bem  2lnfange  biefeg  3ohrhunbertg  begann  eine  gro§e  @Epanfionl= 
beroegung  burdh  ©rünbung  oon  Filialen  unb  kommanbiten.  So  er- 
richtete her  23armer  Sanfoerein  feit  1898  20  Filialen,  her  Sdhlefifdhe 
Sanfoerein  14,  bie  21orbbeutfche  Sanf  neun  unb  bie  Oeutfdhe  9ktional* 
banf  fieben. 

dagegen  bleibt  bie  2)igfonto=©efelIfdhaft  audh  hier  faft  oöttig 
gentralifiert.  SfJur  groei  bebeutenbere  Filialen  mürben  1900  in  Sonbon 
unb  1901  in  granffurt  am  3Jtain  gegrünbet.  ©ang  gentralifiert 
bleiben  bie  23erliner  ^anbelggefellfdhaft  unb  bi§  1907  her  ^allefche 
^anfoerein.  3n  biefem  3ahre  manbelte  er  ben  „2Bei§enf elfer  ^anb 
oerein"  mit  einem  kapitale  oon  1500000  21if.  in  eine  Filiale  um. 

So  ift  ba§  ^lefultat  biefer  ©podhe:  bie  Schaf fung  grober 
unb  gahlreidher  2Rach tgebilbe  auf  her  ©runblage  her 
3ntereffengemeinfdhaft  gmifdhen  ben  ©robbanfen  eincr^ 
feit§  unb  ben  mittleren  anbererfeit^,  unb  mährenb  bie 
groben  kommanbitaftienbanfen  auf  her  ©runblage 
her  S^i^trulif ation  meiter  oerharren,  aber  hoch  burch 
bie  immer  mächtiger  merbenbe  kapitalaffumulation 
ben  ©harafter  oon  reinen  tppifdhen  kommanbitgef el U 
fdhaften  auf  2lftien  oerlieren  mubten,  haben  fidh  bie 
reinen  2lftien»  unb  bie  mittleren  kommanbitaf tien  = 

ban!enguauggefprodhenen®egentralifotion^organig  = 

men  auSgeftaltet. 

^ SBorauf  beruhen  nun  aber  biefe  ^atfadhen,  unb  melcheg  ift  ba§ 

Sdhidfat  her  fleineren  unb  fdhmädheren  kommanbitgefellfdhaften  auf 
2lftien  ? 

^ ®urdh  bie  ftetige  kapitalbilbung  hatten  fidh  bie  ©robbanfen 
gmeifellos  eine  ^Sorrangftettung  gefdhaffen.  3hr  ©efidhtl=  unb  2Birfung§* 
freis  mar  ein  oiel  gröberer  unb  meiterer.  So  gemappnet  traten  fie 
bem  gemaltigen  unb  gefteigerten  kapitalbebarf,  ben  gerabe  bie  90  er 
3ahre  forberten,  gegenüber.  S)enn  in  biefer  Seit  bilbeten  fidh  Q»f 
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ben  ©ebiete  bet  ^nbuftrie  bie  groben  ^arteHberaegungen,  bie  mäd^tige 
ila^iitalien  abforbierten.  SDaju  fam  bie  oerljeerenbe  SBirfung  beä 

S3ö  lengefe^eg,  ba^  burd^  bag  SSerbot  beS  ^^ermingefcbäfteg  baSMfa* 
gei  bäft  in  ben  33orbergrunb  brängte  unb  öe^batb  ben  33arbebQtf  an 
ftüjfigen  i^apitalien  in  ungeahntem  ^tafee  [teigerte.  Unb  bei  bet 

^efung  biefeS  3)tab'enbebarfg  maren  gerabe  bie  ©robbanfen  mit  ihren 
auigefpeicherten  ©elbreferooirg  in  überlegenem  33orteil.  ©ie  tonnten, 
ba  ihre  ^rebitbafig  eine  oiel  gröbere  mar,  leister  bie  überftüffigen 
Ra  Italien  an  fi^  ziehen  unb  toieber  geroinnbringenb  an  bie  ^ebarfs= 
[teilen  abführen.  Unb  fie  tonnten  bie§  unter  nie!  belferen  unb 

lei(l)teren  Sebingungen  al§  bie  mittleren  unb  tleineren  Santen,  ^aju 
tan  no^  bie  fdharfe  ^rifi«  gu  Seginn  beg  neuen  ^ahrhunbertg.  fyür 
bie  ©robbanten  mar  eg  ein  Seidhteg,  fie  §u  überftehen,  bagegen  mürbe 
fie  für  jene  bie  Urfadhe  grober  ©dhmäi^e  ihrer  ^apitaltraft  unb  ihrer 
nuimehrigen  Unterlegenheit.  Unb  ba  no^  bie  ©robbanten  immer 
mehr  in  bie  ©ebiete  jener  oorbrangen,  blieb  für  biefe  nur  ber  eine 
gftütungganter,  fich  an  ihre  überlegene  ^onturrenj  ansufehlieben  unb 
im  Serein  mit  ihr  auf  träftigerer  Safig  ihre  meitere  Slufgabe  511 
_ ^ie§  mubte  aber  audh  bag  um)ermeibli($e  ©dhidtfal  ber 
mittleren  5lommanbitattienbanten  merben,  unb  hi^r  tonnte  eine 
Sr  tereffengemeinf(haft  unb  ein  leidhter 

r)e:mirtlidhen,  ba  jene  burdh  ihre  oerhältnigmäbig  h^h^  Kapitalien 
nicht  mehr  reine  Ko  mmanbitgefellf  (haften  auf  2lttien 
bacftellten  unb  baher  eine  faft  augf dhieblidhe  reine  Kapital- 
ajfogiation  erfolgte. 

®iefe  ^atfadhe  mürbe  aber  §u  einer  meiteren  Urfadhe.  ®enn 
jei.t  begannen  amh  für  fie  bie  ©ppanfionen,  bie  Eroberung  ibreg 
^utereff engebieteg,  ein  Umftanb,  ber,  mieberum  rüdtmirtenb,  parallel 
bec  Slugbehnung  ben  ©efeüf(haftern  ihren  bereitg  oeränberten  gorm- 

chiratter  oollenbg  nehmen  mubte. 

®ie  nun  einfebenbe  ©ejentralifation  hatte  naturgemäb  einen 
h(  rten  (Spiftenstampf  ber  tleinen  unb  meniger  tapitalträftigen  Unter- 
mhwungen  mit  ber  nun  oorbringenben  mädljtigen  Konturrenj 

§tr  golge. 

®amit  begann  bie  unumgänglidhe,  in  höchftem  3)tabe  bebauerlithe 
3;it  ber  Santenlegung,  unb  gu  ben  Opfern  biefer  Seit  gehörten  audh 
§chlreidhe  Kommanbitgefeafdhaften  auf  2lftien.  ©0  nahm  bie  3Jtagbc- 
burger  ^rioatbant,  bie  über  ein  Kapital  oon  30  000  000  3Jlt.  oerfügt, 
u'  dl}t  meniger  alg  5 Kommanbitattienbanfen  mit  einem  ©efamttapitale 
ünn  6000100  5Jtt.  in  fidh  auf.  @g  maren  bieg: 
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^inna 

3abr  ber 
Überuatime 

Kapital 

1.  5torbl^äufer  53arif 

1905 

1 500  000 

2.  ®iefoiito=(S5efplI[d[)aft  öettftebt 

1905 

200  000 

3.  (Steleber  Sanfoerein 

1906 '07 

400  000 

4,  Sßernigerober  ilommanbitgeleUfcbaft  auf  iHftien. 

1907 

900  000 

5.  (Erfurter  33anf 

1908 

3 008  100 

Sm  gahre  1904  monbelte  bie  Sergifdh-3)tärtifdhe  Sant  in  ©Iber- 
felb  bie  bigherige  Kommanbitgefetlfdhaft  auf  Slttien  21.  33iolenaar  & ©0. 
in  Krefelb  in  eine  ihrer  gilialen  um.  ®iefe  oerfügte  über  ein  Kapital 
üon  1260000  9)tt.  SDa§u  tarnen  noch  bie  ^epoffebierungen : ber 
„©eutfdhen  ©enoffenfdhaftgbant",  bie  bie  ^regbener  Sant  abforbierte; 
ber  „2?orbmeftbeutfdhen  Sant",  bie  in  bie  ©eutfche  2tationalbant  auf- 
ging unb  ber  „KommanbitgefeUfdhaft  auf  2lttien  Secfer  & ©0.",  bie 
1901  gur  giliale  ber  „2lD[gemeinen  Oeutfchen  ©rebit  - 2lnftalt"  in 
Seipgig  mürbe. 

©0  bilbeten  aber  auch  biefe  S^atfadhen  im  Serein 
mit  ben  obigen  gefe^lidhen  Se  ft  immun  gen  eine  äufeerft 
gefährliche  2Baffe,  bie  aber,  ba  bie  Semegungen  ber 
2}ta^toerteilung  noch  nicht  ihren  befinitioen  2lbfchlup 
gefunben  haben,  auch  fernerhinbenSeftanbberKom- 
manbitgefellfdhaften  auf  2lttien  nodh  mehr  beeinträch- 
tigen unb  oerringern  mirb  unb  muh* 


ßcbenölauf. 


3«,  Ctto  öunbf(^ut),  rourbe  (geboren  gu  ^arb^eim  (33aben) 
am  1.  1888  alg  ©otm  beg  gratis  ^ofept)  33unbfdbu^  unb 

feiner  (gfiefrau  geb.  ©rbadber.  ^abre  1901  trat  idt)  in  bag 
©robb-  ^abifcbe  ©pmnafium  s«  Xauberbif(^ofgbeim  ein  unb  abfol= 
üierte  baJfelbe  1908.  ^erbft  biefeg  gat)reg  besog  idb 

©tubiereti  ber  ber  9ie(^tgn)iffenf(^buft  unb  9^ationatöfonomie  bie  Uni* 
nerfität  ^)eibetberg,  um  im  4.  unb  5.  ©emefter  nadb  Söürsburg 
übersufiebetn,  roo  iä)  gleid^s^^tiö  meiner  militätifdben  ©ienftpfti^t 
genügte.  2In  bie  Ruperto  Carola  mieber  surücfgefet)rt,  untersog  i(^ 
mich  om  22.  gebruar  1912  bem  ©oftorepamen  bei  ben  Herren 
@eb.  = 9ia:  ^rof.  Dr.  föotbein,  alg  S^ieferent,  @eb-  = 9^at  ^rof. 
Dr.  ©dbcöber  unb  ^rof.  Dr.  ailfreb  2Beber. 

Sitten  Sebrern  bin  icb  aufrichtigen  SDanf  fcbulbig,  befonberg 
^errn  @ib-  = 91at  ^rof.  Dr.  ©otbein  unb  ^rof.  Dr.  211 1 mann, 
bie  mich  bei  meiner  Slrbeit  mit  regem  ^ntereffe  unterftü^ten  unb 

biefe  förterten. 


l'HbÖh 


